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1. SIRKETI TANITICI BILGILER

Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket), 18 Mart 2004 tarihinde Ankara
Ticaret Siciline 188055 Sicil Numarasi ile tescil edilmek suretiyle kurulmustur. Sirket’in fiili faaliyet
konusu; aliminyum, galvaniz, sac, plastik ve benzeri maddelerden mamul prefabrik 1s1 izolasyonlu insaat
elemanlar ve politiretan (PUR), poliizosiyanurat (PIR), Expanded Polysytrene Polistren (EPS) ve mineral
yilin (tas ylinii/cam yiinii) gibi farkli dolgu malzemeleri kullanmak suretiyle hijyen, terleme, guvenlik,
estetik ve yangin yalitimi gibi ihtiyaclara cevap veren yalitimli gat1 ve cephe panelleri (sandvig paneller),
soguk depo panelleri ile yalittm malzemelerinin Gretim ve ticaretidir. Genel merkezi Ankara’da olan
Sirket, Uretim faaliyetlerini Polatli Organize Sanayi Bolgesi’ndeki 21.530 m? kapali olmak iizere toplam
56.358 m? alana sahip tesislerinde yurttmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu 24 Aralik 2021 tarihli toplantisinda, 287.500.000,-TL tutarindaki kayith
sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig sermayesinin 57.500.000,-TL’den 75.000.000,-TL’ye artirilmasina ve
artirllan  17.500.000,-TL tutarindaki paylarin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklart tamamen
kisitlanmak suretiyle halka arz edilmesine karar almistir. Bunun yaninda, Sirket’in mevcut ortaklarindan
Serhat Maslak ve Recep Kaan Maglak’in sahibi oldugu toplam 1.750.000,-TL tutarindaki paylar ile talebin
satisa sunulan paylardan yiiksek olmasi halinde adi gegen ortaklarin sahibi oldugu toplam 1.750.000,-TL
nominal degerli paylarin ek satisa konu edilmesine de karar verilmistir. Sirket’in s6z konusu paylarinin
halka arzina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 27 Ocak 2022 tarihinde
onaylanmigtir. Toplam 21.000.000,-TL nominal degerli paylar, 1 TL nominal degerli bir pay 10,20 TL
satig fiyati tizerinden Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim™) liderligindeki konsorsiyum
araciligi ile 9-11 Subat 2022 tarihlerinde sabit fiyatla talep toplama yontemi kullanilmak suretiyle halka
arz edilmis olup, 18 Subat 2022 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. (“Borsa”) Pay Piyasasi Ana

Pazarinda “PNLSN” kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gOrmeye baslamistir.

2. RAPORUN KONUSU

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33 (ncii maddesinin
birinci fikrasi uyarinca, halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka
arzinda, sermaye artirimindan elde edilen fonun yonetim kurulunun fon kullanim raporunda belirtildigi
sekilde kullanilip kullanilmadigma iligkin olarak; halka acilan ortakliklarin paylarmin borsada islem
gdrmeye baslamasindan itibaren kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artiriminin sonuglarim igeren ilk
iki finansal tablolarinin ilanini takip eden on is giinii i¢inde bir rapor hazirlanmas1 ve s6z konusu raporun

ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.
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Sirketimiz paylarinin 18 Subat 2022 tarihinde Borsada islem gdrmeye baslamasindan itibaren
kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artirrminin sonuglarini igeren ilk finansal tablolar1 1 Ocak 2022-31
Mart 2022 ara hesap dénemine iligkin bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolar1 olup, s6z konusu
finansal tablolar 6 Mayis 2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”)’nda ve Sirketimizin

internet sitesinde (www.panelsan.com) kamuya aciklanmistir. Bu baglamda, isbu Rapor, anilan Tebligi

hikmu cercevesinde sermaye artirimindan elde edilen fonun anilan Yonetim Kurulu kararinda belirtilen
sekilde kullanilip kullanilmadigina iligkin olarak 31 Mart 2022 tarihli finansal tablolar1 kapsaminda fon

kullanim yerlerinin kamuya ag¢iklanmas1 amaciyla diizenlenmistir.

Kurul’un 11-17.1 sayili Kurumsal Ydnetim Tebligi hitkiimlerine uyum amaciyla Sirket Yonetim
Kurulu'nun 13 Mayis 2022 tarihli toplantisinda, Yonetim Kurulu Komiteleri olusturulmus ve bu
Komitelerin gorev esaslar1 belirlenmistir. Bu itibarla, Pay Tebligi’nin 33 tincii maddesinin birinci fikrasi

uyarinca, isbu Rapor Sirketimiz “Denetim Komitesi” tarafindan hazirlanmustir.

3. FON KULLANIMINA iLISKIN YONETIM KURULU KARARI

Sirket Yonetim Kurulu’nun 10 Ocak 2022 tarihli toplantisinda Pay Tebligi’nin 33 incii maddesi
kapsaminda hazirlanan “Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Amacina iliskin Rapor”un
(“Yonetim Kurulu Raporu”) kabulline ve sermaye artirmindan elde edilecek net gelirin Y6netim Kurulu
Raporu igerigine uygun bir sekilde kullanilmasina karar verilmistir. Yonetim Kurulu Raporu 28 Ocak
2022 tarihinde KAP’ta kamuya agiklanmis olup, ayrica Sirket paylariin halka arzina iliskin izahname

iceriginde ayrintili bilgi verilmistir.

Sirketimiz sermaye artirimi sonucunda elde edilecek halka arz gelirinin Yonetim Kurulu
Raporunda, makul bir ekonomik veya finansal gerek¢eye dayanmak kosuluyla, asagidaki tabloda verilen

araliklar i¢erisinde kalinmasina 6zen gosterilerek kullanilmasini 6ngérmiistir:

TABLO 1. Planlanan Fon Kullanim Konular:

Kullanim Alani Kullanim Oram (%)
Yurtigi Uretim kapasitesinin artirilmasi i¢in ilave makine alinmasi ve fabrika 50-55
ingaatinin yapilmasi

Isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi 45-50
Finansal borglarin 6denmesi 5-10
TOPLAM 100



http://www.panelsan.com/
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4, HALKA ARZ GELIRININ KULLANIMI

Sirket sermayesinin 57.500.000,-TL’den 75.000.000,-TL’ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ ve halka
arz edilen 17.500.000,-TL nominal degerli paylar, 1,-TL nominal degerli pay 10,20 TL sabit fiyat
tizerinden halka arz edilmistir. Halka arz sonucunda, 178.500.000,-TL tutarinda brit halka arz geliri elde
edilmistir. Bu gelirden halka arz siirecine iliskin Sirketimizin 2022 yilinda yaptigi giderler diisiildiigiinde
net 169.141.522,-TL net halka arz gelirine ulagilmustir.

Halka arz geliri 16 Subat 2022 tarihinde Sirket kayitlarina yansitilmis olup, bu tarihten 31 Mart
2022 tarihine kadar Yonetim Kurulu Raporu gergevesinde yapilan islemler konu bazinda asagida

acgiklanmaktadir.
4.1. Fabrika Insaat1 ve Makine Alim1

Yonetim Kurulu Raporunda, 2022 yilinda verilecek siparisler tizerine 2023 yilinda gerceklesecek
teslimatlar sonucunda yapilacak satin alimlarla italyan veya Giiney Kore menseli, Tas yiinii/Politiretan
Kombi Sandvi¢ Panel Hatt1 ve ilave gesitli ek makine yatirnmi planlandigi, alinmasi planlanan hattin tek
vardiya 650.000m? Tas yiinii Panel veya tek vardiya 1.250.000m? Politiretan Panel Uretim kapasitesi
bulunacagi, boylece s6z konusu yatirimin Sirket’in Uretim kapasitesinin tek vardiyada asgari olarak %50
oraninda artirmasinin planlandigi, bu yatirim nedeniyle Sirket’in faaliyetlerini strdiirdiigi fabrikasinin
yanindaki sahibi oldugu arsa iizerinde 5.000m? kapali ve 5.000m? agik alanda kurulu ilave bir fabrika inga
edilecegi, fabrika ingaatimin 2022 yilimin ikinci g¢eyreginde baslayarak 2023 yilinin ilk ceyreginde
bitirilmesinin ve yeni fabrikadaki tiretim faaliyetine 2023 yilinin ilk yarisinda baglanmasinin planlandigi
belirtilerek halka arzdan elde edilen gelirin %50 ila %55’ arasindaki kisminin {iretim kapasitesinin
artirtlmasi amaciyla s6z konusu Panel Hatti ve ilave g¢esitli ek makine yatirimi alimi ile fabrika insaatinda

kullanilmasi 6ngoriilmiistiir.

Sirketimizin 11 Mart 2022 tarihli 6zel durum agiklamasi ile Polatli Organize Sanayi Bolgesinde
bulunan arazi lizerinde yapilacak yeni fabrika insaat1 ile ilgili siirecin baslatildig1 ve bu ¢ergevede insaati
yapacak firma ile prefabrik yapi imalati s6zlesmesi imzalandigi kamuya agiklanmigtir. S6z konusu
ingaatin yapimi amaciyla insaat malzemesi alimi ve sézlesmenin imzalandigi firmaya avans ddemesi

amaciyla toplam 1.526.773,-TL tutarinda 6deme yapilmustir.
4.2. Isletme Sermayesi Ihtiyacimin Karsilanmasi

Isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasina iliskin olarak Yonetim Kurulu Raporunda, dzetle,
Sirketimizin izledigi fiyatlama politikasina bagli olarak isletme sermayesi ihtiyacinin degiskenlik
gOsterebildigi ve Ankara’da yeni yapilmasi planlanan fabrika ve ilave hat yatinminin igletme sermayesi

ihtiyac1 dikkate alindiginda Sirket’in stoklarini artirmasina yol agabilecegi, bu degisimleri yonetebilmek
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icin hammadde ve mamul stoklarinin artirilmasmin planlandigi belirtilerek halka arzdan elde edilen
gelirin %45 ila %50°sinin basta hammadde ve mamul olmak iizere igletme sermayesi ihtiyaglarinin

kargilanmas1 amaciyla kullanilmasi ongorillmiistiir.

31 Mart 2022 tarihine kadar gergeklesen donemde, Sirketimiz halka arz gelirinin toplam
50.976.972,-TL tutarindaki kismi ile hammadde ve malzeme alimi yaptigimiz tedarikgilerimize olan TL
ve doviz zerinden borglarimiz kapatilmistir. Odemesi yapilan borglarimizin 36.753.655,-TL tutarindaki
kismi1 ABD Dolar1 ve Euro tizerinden yapilan édemelerin TL karsiligidir. Boylece, 6ngoriilen ortalama
isletme sermayesi yatirim tutarinin ilgili donemde %63,45’ine tekabUl eden harcamalar halka arz geliri ile

karsilanmustir.
4.3.  Finansal Bor¢larin Odenmesi

Yonetim Kurulu Raporunda, 6zetle, Sirketimizin 6zel bagimsiz denetimden gegmis 30 Eyliil 2021
tarihli finansal tablolarina iliskin bagimsiz denetim raporunun ilgili dipnotlarinda yer alan bilgilere gore,
toplam 63.424.017,-TL tutarinda banka kredinin bulundugu ve bu kredilerin 46.889.234,-TL tutarindaki
kisminin 1 yil igerisinde 6denmesinin gerektigi belirtilerek halka arzdan elde edilen gelirin %5 ila
%210’unun TL ve ddviz cinsi banka kredilerinin bir kisminin kapatilmasimda kullanilmasi 6ngoriilmiistiir.
Bu baglamda, ilgili ddnemde vadesi gelen cesitli bankalardaki TL ve d6viz bazindaki kredilerimizin taksit
Odemeleri yapilmistir. Halka arz gelirinden karsilanan toplam 6.760.905,-TL tutarindaki bu édemelerin
4.048.290,-TL tutarindaki kismi TL, 2.712.615,-TL tutarindaki kismi1 ise ABD Dolar1 ve Euro kredilerin

taksit 6demelerinde kullanilmustir.
4.4. Diger Islemler

Yonetim Kurulu Raporunda belirtilen fon kullanim alanlarindan 6zellikle fabrika insaati ve
makine alimi1 konusundaki islemlerin kisa bir strede gergeklestirilmesi, dolayisiyla 6zellikle bu alanda
ongorulen yatirimlarin kisa siirede tamamlanmasi mimkiin goriinmemektedir. Bu nedenle, 6ngorilen
kullanim alanlarinda kullanilana kadar elde edilen halka arz geliri gesitli banka ve aracit kurumlarda
nemalandirilmaktadir. ilgili donemde, halka arz gelirinin 62.200.200,-TL tutarindaki kismi cesitli
bankalarda kur korumali vadeli mevduat olarak degerlendirilmektedir. Halka arz gelirinin heniz
kullanilmayan kalan kismi ise gecelik repo, kisa vadeli mevduat gibi alternatif yatirim alanlarinda

nemalandirilmaktadir.

5. DEGERLENDIRME ve SONUC

Sirketimizin ¢ikarilmis sermayesinin 57.500.000,-TL’den 75.000.000,-TL’ye artirilmas: nedeniyle
ihrac ve halka arz edilen toplam 17.500.000,-TL nominal degerli paylar1 18 Subat 2022 tarihinde Borsada

islem goérmeye baslamig olup, s6z konusu paylarin halka arzi nedeniyle net 169.141.522,-TL halka arz
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geliri elde edilmistir. Halka arz geliri 16 Subat 2022 tarihinde Sirket kayitlarina yansitilmis olup, bu
tarihten 31 Mart 2022 tarihine kadar “Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Amacina
Iliskin Rapor” cercevesinde, toplam 59.264.650,-TL tutarinda harcama yapilmistir (Tablo 2).

TABLO 2. Fon Kullanim Durumu

Ongoriilen Kullanim Fiili Kullanim Ortalama

Fon Kullanim Alam Gerceklesme

Orani (%) Tutar: (TL) Oram (%) | Tutar1 (TL) | Oram (%)
£abrika Ingaats ve Makine 50-55 | 84.570.761-93.027.837| 257 1526773 1,72
Isletme Sermayesi Ihtiyacinin | 5 56 | 76 113 685.84.570.761| 86,02 50976.972| 63,45
Karsilanmasi
Finansal Borglarin Odenmesi 5-10 8.457.076-16.914.152 11,41 6.760.905 53,30
TOPLAM 100 169.141.522| 100,00 59.264.650 35,04

Tablodan goriilecegi tizere, halka arz gelirinin 1.526.773,-TL tutarindaki kismi fabrika insaat1 ve
makine alimi, 50.976.972,-TL tutarindaki kismi isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi ve 6.760.905,-
TL tutarindaki kismi finansal borglarin 6denmesi i¢in olmak Uzere toplam 59.264.650,-TL tutarindaki
kismi 6ngoriilen yatirnm alanlarinda kullanilmak suretiyle 31 Mart 2022 tarihi itibartyla toplam halka arz
gelirinin %35,04’0 kullanilmigtir. Halka arz gelirinin 31 Mart 2022 tarihi itibariyla kalan %64,96¢sina
tekabul eden kismi ise, Ongoriilen alanlarda kullanilana kadar cesitli banka ve aract kurumlarda

nemalandirilmaktadir.

Saygilarimizla,
Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Denetim Komitesi

Volkan PARLAKTAS Figen GUNES DOGAN

Denetim Komitesi Uyesi Denetim Komitesi Bagkant



