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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ASS.
01 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL BiLGILERE iLiSKIiN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Gorls

Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablolar1 ile
aym tarihlerde sona eren hesap donemlerine ait; kapsamh gelir tablolari, 6zkaynaklar degisim tablolar, nakit akis tablolar ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

GOrustimuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Panelsan Cati1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31 Arahik 2021
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayn: tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait finansal performansini ve nakit akislarini
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

2. GOrusun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“*BDS”) uygun olarak ylrGtilmustir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bag:ms:z Denetginin Finansal Tablolar:n Bagims:z Denetimine Zliskin
Sorumluluklar:” bélimande ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hukiimlere uygun
olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goriistimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve
finansal tablolara iliskin goristimizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris
bildirmiyoruz.

Tarafimizca; asagida agiklanan konular Kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir;

Kilit Denetim Konusu | Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig

Ticari alacaklar deger dusikligi karsiliklar:

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2021 tarihindeki finansal | Ticari alacaklar icin ayrilan karsihk tutarinin
durum tablosunda toplam varliklarin %35’ini (31 Aralik | denetimi ile ilgili asagidaki prosedurler
2020: %41) olusturdugu icin 6nemli bir bilango kalemi | uygulanmistir;

olarak degerlendirilmektedir. Ayrica, ticari alacaklarin

tahsil edilebilirligi Sirket’in, kredi riski ve isletme | - Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilat takibine
sermayesi yonetimi i¢in dnemli unsurlardan bir tanesidir iliskin strecinin ve ilgili i¢ kontrollerin
ve yonetimin énemli yargilarini ve tahminlerini igerir. operasyonel etkinligi degerlendirilmistir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durum tablosunda | - Kredi riskine yonelik finansal raporlama ile
taginan 198.008.367 TL tutarindaki ticari alacaklar ilgili i¢ kontroller anlasilmis, degerlendirilmis
lzerinde toplam 11.099.789 TL tutarinda deger disukligu ve etkinligi test edilmistir.

karsilig1 bulunmaktadir (Dipnot 5).
- Alacak yaslandirma tablolar1 analitik olarak

Ticari alacaklar icin tahsilat riskinin ve ayrilacak incelenmis ve tahsilat devir hizi 6nceki yil ile
karsiligin belirlenmesi veya 6zel bir ticari alacagin tahsil karsilastirilmigtir.

edilebilir olup olmadiginin belirlenmesi énemli yonetim

muhakemesi gerektirmektedir. Sirket yonetimi bu konuda | - Ticari alacak bakiyeleri 6rneklem yoluyla
ticari alacaklarin yaslandirmasi, sirket avukatlarindan dogrulama mektuplart gonderilerek  test
mektup alinarak devam eden dava risklerinin incelenmesi, edilmistir.

kredi riski yonetimi kapsaminda alinan teminatlar ve stz

konusu teminatlarin nitelikleri, cari dénem ve bilango | - Miteakip donemde yapilan  tahsilatlar
tarihi sonras1 dénemde yapilan tahsilat performanslari ile orneklem yoluyla test edilmistir.

birlikte tim diger bilgileri degerlendirmektedir.
- Uygulanan muhasebe politikalarinin  TFRS

Sirket finansal varhiklar icin beklenen kredi zararlarini 9’a, Sirket’in gegmis performansina, yerel ve
TFRS 9’a gore finansal tablolarda global uygulamalara uygunlugu
muhasebelestirmektedir (Dipnot 5). degerlendirilmistir.

Tutarlarin  biiyikliigh  ve ticari alacaklarin tahsil | - Ticari alacaklar icin ayrilan ézel karsiliklarin
edilebilirlik degerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme uygunlugunun denetimi icin alacaklar ile ilgili
ve TFRS 9’un getirmis oldugu uygulamalarin karmasik ve ihtilaf ve davalar arastinlmis ve hukuk
kapsamli  olmasi  dolayisiyla, ticari alacaklarin musavirlerinden devam eden alacak takip
mevcudiyeti ve tahsil edilebilirligi hususu kilit denetim davalariyla ile ilgili teyit yazis: alinmustir.

konusu olarak degerlendirilmektedir. o o o
- Ticari alacaklara ve ticari alacaklara iliskin
Ticari alacaklar ile ilgili detaylar finansal tablolara iliskin deger dustklugune _iliskin  agiklamalarin
Dipnot 5’te agiklanmustir. yeterliligi ~ ve  TFRS’ye  uygunlugu
degerlendirilmistir.
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Kilit Denetim Konular (Devami)

Kilit Denetim Konusu

] Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindigi

Maddi Duran Varliklarda ve Yatirim Amacl: Gayrimenkullerde Yeniden Degerleme

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihindeki finansal durum
tablosunda maddi duran varhklari ve yatirrm amach
gayrimenkulleri duran varhklarin %80’nini (31 Arahk
2020: %78) olusturmaktadir. Dipnot 2.8, Dipnot 11 ve
Dipnot 13‘te agiklandig: Uizere Sirket binalarint ve yatirim
amagch gayrimenkullerini yeniden degerleme yontemiyle
degerlemistir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle finansal
tablolarda gosterilen net defter degeri 53.413.405 TL olan
binalar ve 2.512.846 TL tutarindaki yatinm amagh
gayrimenkullerin  gercege uygun degeri bagimsiz
degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir.

Maddi duran varliklar ve yatinm amagh gayrimenkullerin
Sirket’in toplam varliklarimin  énemli  bir bolumini
olusturmasi ve uygulanan degerleme metodlarinin énemli
tahmin ve varsayimlar icermesi sebebiyle cari yilda
gerceklestirilen gercege uygun deger hesaplamalar
tarafimizca  kilit  bir  denetim  konusu  olarak
degerlendirilmistir.

Denetimimiz sirasinda maddi duran varliklarin
gercege uygun degerinden gosterilmesine iligskin
olarak asagidaki denetim prosedurleri
uygulanmigtir;

- Sirket tarafindan goérevlendirilen gayrimenkul
degerleme uzmanlarinin, yetkinlikleri, lisanslari
ve bagimsizliklar: degerlendirilmistir.

- Yaptigimiz denetimde, gayrimenkul degerleme
uzmanlarina saglanan verinin dogrulugu ve
uygunlugu kontrol edilmis olup, degerleme
raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan
degerleme  metodlarinin  uygunlugu  ve
belirlenen degerin makul aralikta olup olmadig:
tarafimizca degerlendirilmistir.

- Finansal tablolarda yer alan maddi duran
varliklarin degerinin degerleme uzmanlarinca
hazirlanan degerleme raporuyla tutarlilig:
kontrol edilmistir.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindigi

Stok Deger Disuklugi Karsilig

31 Arahk 2021 tarihli finansal tablolarda yer alan
106.803.656 TL tutarindaki stoklar doénen varliklarin
%23’ inl (31 Aralik 2020: %23) olusturmakta olup, deger
dustklugine ugrama riski bulunmaktadir. Bununla
birlikte, stok deger disukligi karsiliginin hesaplamasi
yonetim tahmin ve varsayimlarini da igermektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, teknolojik degisimler ve degisen
misteri talepleri gibi sebeplerle yavas satilan stoklarin
degerlendirilmesi ile belirli bir suire hareket gérmemis ve
zarar gormis stoklara iliskin ayrilan karsihgin
degerlendirilmesini icermektedir. Bu sebeplerle stok
deger dusuklugl karsihgi denetimimiz bakimindan
6nemli bir konudur.

Sirket’in stok deger dusukligl ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin aciklamalar Not 2.8 ve
9’da yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda, stok deger disukligi
karsiligr ile ilgili asagidaki denetim prosedirleri
uygulanmigtir;

- Stok deger dustkligu karsihigi ile ilgili
muhasebe  politikast  anlasilmis,  dnceki
donemlerle tutarh olup olmadig: ve uygunlugu
degerlendirilmistir.

- Stok devir hizinin énceki yil ile karsilastiriimasi
ve Urtin bazinda uzun suredir hareket gérmeyen
stoklarin olup olmadig: tespit edilmistir.

- Cari dénemde ayrilan stok deger dustkligi
karsithginin  yeterliligi, ge¢mis  ddnemde
gerceklesen deger dusuklugi ile
karsilastinilmis, ilgili karsihgin matematiksel
dogrulugu kontrol edilmis ve finansal tablolar
ile mutabakat: yapilmastir.

- Do6nemsonu stok sayimlarinda uzun suredir
hareket etmeyen veya zarar gormis stoklarin
olup olmadigin1 gézlemlenmistir.
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4. Diger Husus
Covid-19’un Etkileri

Diinya Saglk Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde pandemi olarak ilan edilen COVID-19 salgim diinya ¢apinda
faaliyetlerde aksakliklara yol acmaya ve ekonomik kosullari olumsuz ydnde etkilemeye devam etmektedir. Bunun
sonucunda, varlik fiyatlari, likidite, déviz kurlar: ve faiz oranlar: gibi bir¢ok alanda pandeminin etkileri devam etmekte
ve gelecege iliskin belirsizlikler devam etmektedir. Pandeminin etkisinin diinyada ve Tirkiye’de, 2020 yilinda oldugu
gibi 2021 yilinda da ekonomik faaliyetlerde olumsuz etkiler yaratabilecegi degerlendirilmektedir. Bu durumun Sirket
tUzerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

5. Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS hukimlerine uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshklar icermeyecek sekilde hazirlanmas: icin gerekli gérdugu i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadig: siirece isletmenin surekliligi esasint kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6.  Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
glvence elde etmek ve gorlsimuzl iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yir{tilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; ylksek bir givence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik Kkararlari etkilemesi makul dlgude bekleniyorsa bu yanlighiklar dnemli olarak
kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yirutulen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi sirdiirmekteyiz

Tarafimizca ayrica;

e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan
veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhshg tespit edememe riskinden yuksektir.)

e  Sirket’in i¢ kontroluniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

o  Elde edilen denetim kantlarina dayanarak Sirket’in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve ydnetimin
isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz
ya da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonugclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.
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6.  Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: (Devami)

e  Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu finansal tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar: gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

e Finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, Sirket icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolumlerine iliskin
finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanmiti elde edilmektedir. Sirket denetiminin
yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yuritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorusiinden de tek
basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularint Ust yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica, bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu dustinulebilecek tim iliskileri ve diger hususlar ve, varsa, ilgili 6nlemleri tst
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularin: belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina
izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin
doguracagi kamu yararinm asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

7. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumlulikler

1) TTK’nin 402’nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirket’in 1 Ocak-31 Aralik 2021 hesap doneminde defter
tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK’nin 402°nci maddesinin doérdinci fikras: uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalar: yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 24 Subat 2022

Eren Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member Firm of Grant Thornton International

Nazim Hikmet
Sorumlu Ortak Bas Denetci

Park Plaza, Resitpasa Mahallesi
Eski Buyiikdere Caddesi No. 14, Kat 10
Maslak, Istanbul



Finansal tablolara iliskin dipnotlar
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Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar ve uygulanan muhasebe politikalar:
Iliskili taraflar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar ve borglar

Finansal yatirimlar

Finansal borclar

Diger alacaklar ve borglar

Stoklar

Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varhklar

Yatirnim amacli gayrimenkuller

Devlettesvik ve yardimlar

Karsiliklar, kosullu yikamlultkler ve kosullu varhiklar
Calisanlara saglanan faydalar

Diger varliklar yikumlultkler

Sermaye

Hasilat ve satislarin maliyeti

Genel yonetim giderleri ve arastirma gelistirme giderleri
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Finansal gelirler ve giderler

Gelir vergisi

Pay basina kazang

Finansal araglar

Raporlama dénemindensonraki olaylar

Sayfa
No.

31
32
33
35
36
37
38
39
40
42
42
42
43
45
46
47
48
49
51
52
52
53
55
56
64



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET AS.

31 ARALIK 2021 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Dénem Gegmis Dénem
VARLIKLAR 31 Arahik 2021 31 Aralik 2020
Not TL TL
Doénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 103,552,184 32,207,845
Finansal yatirimlar 6 4,160,798 414,665
Ticari alacaklar
- iliskili taraflardan ticari alacaklar 3 16,555,395 9,343,658
- fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 181,452,972 112,502,742
Diger alacaklar
- iliskili taraflardan diger alacaklar 3 465,805 10,097,078
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 3,185,119 2,217,760
Stoklar 9 106,803,656 52,137,983
Pesin 6denmis giderler 10 17,502,060 5,644,003
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 24 22,512,369 3,672,144
Diger dénen varliklar 17 5,106,673 3,040,735
Toplam Ddnen Varhklar 461,297,031 231,278,613
Duran Varhklar
Diger alacaklar
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 406,329 269,204
Finansal yatirimlar 6 12,616,250 12,616,250
Yatirim amagh gayrimenkuller 13 2,512,846 1,888,542
Maddi duran varliklar 11 76,097,481 50,117,263
Maddi olmayan varliklar 12 255,818 101,356
Pesin 6denmis giderler 10 1,678,061 -
Ertelenmis vergi varlig 24 4,518,068 1,784,454
Toplam Duran Varhklar 98,084,853 66,777,069
TOPLAM VARLIKLAR 559,381,884 298,055,682

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYIi VE TICARET A S.

31 ARALIK 2021 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmisg
Cari Dénem Gecmis D6nem
KAYNAKLAR 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Not TL TL
Kisa Vadeli Yukumlultkler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 18,447,022 29,725,905
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: 7 19,367,895 23,823,258
Ticari borglar
- fliskili taraflara ticari borglar 3 - 1,062,912
- Tliskili olmayan taraflara ticari borglar 5 221,311,347 85,933,226
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 1,186,791 887,871
Diger borglar
- Mliskili taraflara diger borglar 3 201,820 1,984,660
- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 8 84,325 64,289
Ertelenmis gelirler 10 86,686,032 68,977,276
Donem kar1 vergi yukumltligi 24 22,512,369 3,690,622
Kisa vadeli karsiliklar
- Galisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihiklar 16 550,670 330,288
- Diger kisa vadeli karsihklar 15 585,163 780,154
Diger kisa vadeli yikimlultikler 17 12,575,679 2,870,597
Toplam Kisa Vadeli Yukimlulukler 383,509,113 220,131,058
Uzun Vadeli Yukamlulukler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 7 17,356,241 18,388,651
Uzun vadeli kargiliklar
- Galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 16 1,918,366 1,172,943
Ertelenmis vergi yukumlulugi 24 5,306,888 554,611
Toplam Uzun Vadeli Yukiumlulukler 24,581,495 20,116,205
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 18 57,500,000 40,500,000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
- Aktieryal kayip / kazang 18 (1,613,072) (1,180,067)
- Yeniden degerleme ve 6l¢tim kazanglar: / (kayiplari) 18 28,205,166 4,603,514
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 1,320,177 654,184
Gegmis y1l karlar1 / (zararlari) 18 250,668 (994,648)
Net dénem kar1 65,628,337 14,225,436
Toplam Ozkaynak 151,291,276 57,808,419
TOPLAM KAYNAKLAR 559,381,884 298,055,682

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYi VE TICARET AS.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari D6nem Gegmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Not TL TL
Hasilat 19 605,449,972 316,042,155
Satiglarin maliyeti (-) 19 (490,326,406) (276,396,832)
Briit kar 115,123,566 39,645,323
Genel yonetim giderleri (-) 20 (6,763,274) (4,586,869)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (9,157,037) (6,253,266)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (1,414,074) (1,093,161)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 113,018,145 44,509,011
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (130,746,212) (44,802,175)
Faaliyet kan 80,061,114 27,418,863
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 8,859,686 88,054
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 22 (2,939,191) (13,430)
Finansal gelir / (gider) éncesi faaliyet kari 85,981,609 27,493,487
Finansal gelirler 23 40,894,228 5,422,876
Finansal giderler (-) 23 (40,547,637) (14,900,979)
Vergi dncesi kar 86,328,200 18,015,384
Vergi gideri
Dodnem vergi gideri 24 (22,139,466) (3,690,622)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 24 1,439,603 (99,326)
DONEM KARI 65,628,337 14,225,436
Pay basina kazang 25 1.5884 0.4457

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET AS.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Donem Geg¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

TL TL

Dénem Kari 65,628,337 14,225,436
Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler):

Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacaklar (3,532,196) (203,215)

Yeniden degerleme vergi etkisi (3,371,665) --

Tanimlanmig fayda planlar: yeniden 6l¢tim kazang / kayiplart (433,005) (295,112)

Tanimlanmig fayda planlar: yeniden 6l¢tim kazang / kayiplar: ertelenmis vergi etkisi 86,601 53,217

Kurumlar vergisi indirimi 185,873 38,680

Diger Kapsamh Gelir / (Gider) (3,532,196) (203,215)

Toplam Kapsamh Gelir / (Gider) 62,096,141 14,022,221

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYi VE TICARET A S.
31 ARALIK 2021 TARIHINDE YILA AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden degerleme ve

Kardan ayrilmg

Odenmis Aktueryal siniflandirma kisitlanms Gegmis yillar
sermaye kazang / (kayip) kazanc/(kayiplar) yedekler karlarn  Net donem kari Toplam
01 Ocak 2020 itibariyle acihs bakiyesi 31,125,000 (884,955) 4,603,514 541,089 (740,654) 2,720,421 37,364,415
Sermaye artist
- Nakit 6,475,000 - - - - - 6,475,000
- Genel yedeklerden 2,900,000 - -- - (2,900,000) - -
Genel yedeklere transfer - - 113,095 2,607,326 (2,720,421) -
UMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar" standardindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2) - (295,112) - - - - (295,112)
Kurumlar vergisi indirimi - - -- - 38,680 - 38,680
Net dénem kart - - - - - 14,225,436 14,225,436
31 Aralik 2020 itibariyle kapanis bakiyesi 40,500,000 (1,180,067) 4,603,514 654,184 (994,648) 14,225,436 57,808,419
01 Ocak 2021 itibariyle acihs bakiyesi 40,500,000 (1,180,067) 4,603,514 654,184 (994,648) 14,225,436 57,808,419
Sermaye artist
- Nakit 4,500,000 - - - - - 4,500,000
- Genel yedeklerden 12,500,000 - -- - (12,500,000) -
Genel yedeklere transfer - - - 665,993 13,559,443 (14,225,436) -
UMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar" standardindaki degisiklik etkisi (Dipnot 2) - (433,005) - - - - (433,005)
Maddi duran varlik degerlesi - - 24,782,857 - - - 24,782,857
Yatirim amach gayrimenkul degerlemesi - - 2,190,460 - - - 2,190,460
Yeniden degerleme vergi etkisi - - (3,371,665) - - - (3,371,665)
Kurumlar vergisi indirimi - - -- - 185,873 - 185,873
Net dénem kar1 - - -- - - 65,628,337 65,628,337
31 Aralik 2021 itibariyle kapanis bakiyesi 57,500,000 (1,613,072) 28,205,166 1,320,177 250,668 65,628,337 151,291,276

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



PANELSAN GATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmis Denetlenmis
Cari Donem Gegmis Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahlik 2021 31 Aralik 2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem kart 65,628,337 14,225,436
Dénem Net Kari Mutabakati ile flgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili dizeltmeler 11,12,13 3,905,113 3,061,363
Kidem tazminat: karsilik gideri 16 676,579 408,996
Beklenen kredi zarar karsiligt 5 952,308 200,706
Stok deger dusuklugi karsiligt 9 1,276,101 (1,219,618)
Supheli ticari alacak karsiligi 5 609,539 179,571
Dava Kkarsilik gideri 15 (194,991) 1,580
Reeskont faiz gider / gelirleri ile ilgili dizeltmeler 21 (146,174) 44,721
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 23 7,362,571 7,133,159
izin karsiliklar: ile ilgili diizeltmeler 16 220,382 78,766
Yeniden degerleme vergi etkisi 24 (3,371,665) -
Ertelenmis vergi varlig: / (yukumliltigl), net 24 (1,439,603) 99,326
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Stoklardaki artis / azalig 9 (55,941,774) (17,544,605)
Ticari alacaklardaki artis / azalis 35 (78,304,363) (58,318,572)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis / azalig 38 8,526,789 (5,222,869)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig / azahs 10 (13,536,118) (3,545,144)
Diger donen varliklardaki artis / azalis 17 (2,065,938) (2,598,933)
Ticari borglardaki artis / azalis 3,5 135,041,932 22,408,835
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis / azalig 8 8,241,198 2,384,026
Devam eden ingaat sdzlesmeleri hakedis bedellerindeki degisim - (54,812)
Alinan avanslar ile ilgili diger bor¢lardaki arti / azals 10 17,708,756 55,141,272
Vergi ddemeleri / iadeleri 24 (18,478) 32,728
Isletme sermayesindeki degisim sonra faaliyetlerden saglanan nakit akist 95,130,501 16,895,932
Odenen kidem tazminatlar 16 (277,560) (434,285)
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari, net 94,852,941 16,461,647
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Kisa vadeli borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve cikiglar 7 (15,734,246) 24,664,213
Uzun vadeli borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislar 7 (1,032,410) (3,898,729)
Odenen faiz 23 (7,362,571) (7,133,159)
Kurumlar vergisi indirimi 185,873 38,680
Sermaye artisi 4,500,000 6,475,000
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari, net (19,443,354) 20,146,005
C. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
Finansal yatirimlar 6 (3,746,133) (414,665)
Maddi duran varliklardaki degisim 11 (1,886,304) (21,983,188)
Maddi olmayan duran varhiklardaki degisim 12 (251,968) (40,740)
Yatinnm amacli gayrimenkullerdeki degisim 13 1,819,157 116,897
Yatinm Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Cikiglari, net (4,065,248) (22,321,696)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS / AZALIS 71,344,339 14,285,956
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 32,207,845 17,921,889
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 103,552,184 32,207,845

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



2.1.

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Panelsan Cat1 Cephe Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Panelsan”) 2004 yilinda Ankara Polatli Organize Sanayi
Bdlgesi’nde kurulmustur. Sirket’in genel merkezi Ankara’dadir. Sirket’in ana faaliyeti; alimiinyum, galvaniz, sac, plastic
ve benzeri maddelerden mamul prefabrik 1s1 izolasyonlu ingaat elemanlar1 ve poliiiretan, poliizosiyanurat, Expanded
polystyrene polistren (EPS) ve mineral yln (tasylnul, camyund) gibi farkli dolgu malzemeleri kullanmak suretiyle
yalitimh cati ve cephe panelleri, soguk depo panelleri ile hijyen, terleme, givenlik, estetik ve yangin yalitimi gibi
ihtiyaglar kapsaminda sandvig panel ve yalitim malzemelerinin Uretimi ve ticaretini yapmaktadir.

Panelsan’in Ankara Polath Organize Sanayi B6lgesi’nde bulunan fabrikasinda, 21.530 m? alan: kapah olmak Gizere toplam
56.358 m? alana sahip 3 adet tretim tesisi bulunmaktadir.

Sirket, nihai olarak “Maslak” aile lyeleri tarafindan kontrol edilmektedir.
Sirket’in kayith merkez adresi Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cadde A Blok No:4 A/18 Cankaya/Ankara - Turkiye’dir.
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla Sirket bunyesinde istihdam edilen personel sayis1 160 (31 Aralik 2020: 137) kisidir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020
Tutar % Tutar %
Serhat Maglak 26.737.500 46,50 20.925.000 46,50
Recep Kaan Maslak 26.737.500 46,50 20.925.000 46,50
Emin Kerem Sahin 2.012.500 3,50 1.575.000 3,50
Gilay Maglak 2.012.500 3,50 1.575.000 3,50
57.500.000 100 45.000.000 100
Odenmemis sermaye -- 4.500.000
57.500.000 40.500.000

15.09.2021 tarihinde sermaye artinm: yapilmig Sirket’in ddenmis sermayesi 57.500.000 TL’ye ¢ikarilmigtir. Artirilan
12.500.000 TL’nin tamami ge¢mis yil Karlarindan karsilanmistir. Daha Onceki yillarda yapilan sermaye artirnmlar
kapsaminda 6denmemis sermaye tutar: olan 4.500.000 TL tutarindaki kisim ise ortaklar tarafindan paylar: oraninda nakit
olarak 6denmistir.

03.12.2020 tarihinde sermaye artirimi yapilmis Sirket’in 6denmis sermayesi 45.000.000 TL’ye cikarilmistir. Artirilan
10.000.000 TL’nin 2.900.000 TL’lik kism1 ge¢mis y1l kérlarindan karsilanmis, 6.475.000 TL’lik kism ise nakit olarak
ddenmistir. Geriye kalan 625.000 TL’lik tutar 2019 yil: édenmemis sermayesine eklenerek 4.500.000 TL olmustur.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI

Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri

Panelsan, muhasebe kayitlarini ve yasal defterlerini Turkiye’de yurirlikte bulunan ticari ve mali mevzuat: esas alarak
Tark Liras: (“TL”) olarak tutmakta ve finansal tablolarin1 da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.



2.1.

2.2.

2.3.

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri (devami)

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan 11-14.1 say1l “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimlerine
uygun olarak hazirlanmastir.

SPK mevzuatina gore finansal raporlama yapan sirketler, Teblig’in 5. maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni (“TFRS”)
uygulamakla yukimludurler. Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”)/TFRS
ile bunlara iliskin ekler ve yorumlardan olusmaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Panelsan’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Sirket’in finansal durumunu layikiyla arz
edebilmesi icin, TFRS uyarinca dogru sunum yapilabilmesi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalara tabi tutularak
hazirlanmstir.

Ilisikteki finansal tablolar, 24 Subat 2022 tarihinde Panelsan Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmstir.
Isletmenin surekliligi
Ilisikteki finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesi baz alinarak hazirlanmastir.

Diinya Saglk Orgiitii tarafindan 11 Mart 2020 tarihinde pandemi olarak ilan edilen COVID-19 salgim diinya ¢apinda
faaliyetlerde aksakliklara yol acmaya ve ekonomik kosullari olumsuz ydnde etkilemeye devam etmektedir. Bunun
sonucunda, varlik fiyatlar, likidite, doviz kurlar: ve faiz oranlari gibi bir ¢ok alanda pandeminin etkileri devam etmekte
ve gelecege iliskin belirsizlikler devam etmektedir. Pandeminin etkisinin diinyada ve Tirkiye’de, 2020 yilinda oldugu
gibi 2021 yilinda da ekonomik faaliyetlerde olumsuz etkiler yaratabilecegi degerlendirilmektedir. Bu durumun Sirket
tUzerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Islevsel ve raporlama para birimi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur. Tim finansal
bilgiler aksi belirtilmedikge tam TL olarak gdsterilmistir. TL disindaki para birimleri ile ilgili bilgiler aksi belirtilmedikce
tam olarak gosterilmistir.

Olgiim esaslar:

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

TFRS/TMS’ye uygunluk beyan:

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Eyliil 2014 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukiimlerine
uygun olarak hazirlanmstir.

SPK mevzuatina gdre raporlama yapan sirketler Tebligin 5. maddesine gére Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari’ni/Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS”) uygularlar.



2.4.

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler ve yorumlar
31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yirurlige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat henuz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle birlikte
Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir;

COVID-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden imtiyazlar-TFRS
16’ya lliskin Degisiklikler

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira
Odemelerinde disuse neden olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde kolaylastirici hikmiin uygulanma kapsamina
girilmesini 12 ay uzatmistir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler veya belirli siire kira 6denmemesi
gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira imtiyazlarint muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatirimcilara kira
sOzlesmeleri hakkinda faydali bilgiler saglamaya devam etmek tizere UMSK tarafindan Mayis 2020'de yayimlanmistir.
ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16°da Yapilan Degisiklikler olarak 5 Haziran 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Kiracilarin, bu
degisikligin yayimlandigi tarih olan 31 Mart 2021 itibariyla finansal tablolar yayimlanmak 0zere heniiz igin
onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. Diger bir ifadeyle degisikligin yayimlandig:
tarihten 6nceki hesap donemlerine iliskin finansal tablolar heniiz yayimlanmamissa, bu degisikligin ilgili finansal tablolar
icin uygulanmas: mimkindir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez uygulanmas: sonucunda olusan birikimli etki,
degisikligin ilk kez uygulandig yillik hesap déneminin basindaki ge¢cmis yillar karlarinin acilis bakiyesinde bir diizeltme
olarak finansal tablolarina yansitilarak geriye déniik uygulanir.

Kolaylastirici uygulamanin ilk versiyonu istege bagli olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege bagh olarak
uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagh degildir. Bunun nedeni,
2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirict hikmi uygulamay: segen bir kiracinin, stirelerdeki uzatmayi benzer
oOzelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sozlesmelere tutarh bir sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyazi 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirict uygulama i¢in uygun olmamakla birlikte yeni
uzatma sonucunda muafiyet icin uygun hale gelirse, kiracilarin onceki kiralamada yapilan degisiklikle ilgili
muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.

TFRS 3’te Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS 3’te Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir Degisiklikle,
UMSK tarafindan UFRS 3’te, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve’nin eski bir surimiine yapilan
referanslar, Mart 2018'de yayimlanan en son siirume yapilan referanslar ile degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da
bu degisiklikleri yansitmak Uzere TFRS 3 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren uygulamasi
gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar—Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar-Kullanim
amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tizere TMS 16
degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hikumlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve tutarlilig
artirmaktadir. Ozellikle yapilan degisiklikle birlikte, artik varligi kullanim amacina uygun hale getirirken (retilen
Urlinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distlmesine izin vermemektedir.
Bunun yerine, bir sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara yansitacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler ve yorumlar (Devami)
Maddi Duran Varhklar—Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik) (devami)

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren uygulamasi
gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler geriye donuk olarak; ancak sadece
degisikliklerin ilk kez uygulandig:1 finansal tablolarda sunulan en erken dénemin basinda veya sonrasinda, yonetim
tarafindan amaclanan kosullarda ¢alisabilmesi igin gereken yer ve duruma getirilen maddi duran varlik kalemlerine
uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, sunulan en erken dénemin basindaki dagitilmamis
kérlarin ya da uygun olan baska bir 6zkaynak bileseninin acilis bakiyesinde bir dizeltme olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik acidan dezavantajh sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de yapilan degisiklik)
UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan “Ekonomik agidan
dezavantajli sozlesmeler-Stzlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini yayimlamistir.

UMSK, bir sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla, sozlesmeyi yerine
getirme maliyetinin hem katlanilmas: gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan maliyetlerin dagitimi ile
ilgili maliyetleri icerdigini acikliga kavusturmak amaciyla UMS 37'ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan
KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tzere TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmastir.

Degisiklikler, bir sozlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sdzlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren uygulamasi
gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, ilk
uygulama tarihindeki dagitilmamis kérlarin ya da uygun olan baska bir 6zkaynak bileseninin acilis bakiyesinde bir
diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta s6zlesmeleri icin
uluslararas: gecerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatinmcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldig:
riskleri, karliliklarin1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. TFRS 17, gegici bir standart olarak
getirilen TFRS 4'0n yerini almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta sdzlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok cesitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden
olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar: giiclesmistir.
TFRS 17, tim sigorta s6zlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirnmcilar hem de sigorta
sirketleri acisindan TFRS 4’(in yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu c¢tzmektedir. Yeni standarda gore, sigorta
yukumlalikleri tarihi maliyet yerine guncel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak
glincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’°nin yurirluk tarihi 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar: tizerinde énemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.
TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmah Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)
Aralik 2021'de UMSK, UFRS 17 ile UFRS 9'un ilk Uygulamas: —Karsilastirmal: Bilgiler (UFRS 17'ye iliskin

Degisiklikler)’i yayimlamstur. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 17°ye iliskin Degisiklikler olarak 31 Aralk
2021 tarihinde yayimlanmastir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler ve yorumlar (Devami)
TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmah Bilgiler (TFRS 17°ye iliskin Degisiklikler) (devam)

Degisiklik, TFRS 17'nin ilk uygulamasinda finansal tablolarda sunulan finansal varliklara yonelik karsilastirmal: bilgiler
bakimindan gecis hikiimlerine iligskindir. Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar ile sigorta s6zlesme yukimlultkleri
arasinda gecici muhasebe uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla karsilastirmal: bilgilerin finansal tablo kullanicilar:
agisindan faydasim arttirmaktadir. TFRS 17°ye Iliskin Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
raporlama dénemleri igin gecerlidir.

Sirket, TFRS 17 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar: Gizerinde 6nemli bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.

TFRS 4’teki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Stézlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta s6zlesmeleri standard: ve TFRS 9'un farkl yurirluk tarihlerinin etkilerini azaltmak amaciyla UMSK
tarafindan yapilan degisiklik cercevesinde KGK tarafindan da degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta
sirketleri icin uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak i¢in iki istege bagh ¢6zim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken
Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca
kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar arasindaki fark: yeniden siniflandirmasina
izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2023 tarihinden once faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler icin TFRS
9'u uygulamaya iliskin istege bagh gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut olan
hikimleri uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

TFRS 4’te yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 Gzerinde dnemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yukumlaluklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simflandiriimasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore yuktimliliklerin kisa veya uzun vadeli olarak siniflandirilmasina
yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yukimltliiklerin
Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi”na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler- Yukimluliklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” bagligiyla yayimlanmastir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yikimliluklerin uzun vadeli olarak siniflandirilmasina
iliskin ek agiklamalar ve yikumliliklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara agiklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir;

a) Yukumlaluklerin simflandiriimasinda isletmenin yikumliligl erteleme hakkinin raporlama dénemi sonunda
mevcut olmas: gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b) Isletmenin yukimluliigii erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme yonetiminin beklenti ve amaglarinn,
yukimliligun uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

¢) Isletmenin borglanma kosullarinin s6z konusu siniflandirmay1 nasil etkileyeceginin agiklanmast.

d) Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yukumluliiklerin simiflandiriimasina iliskin hiikiimlerin
aciklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren geriye
donuk olarak uygulamas: gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Son olarak, UMSK
tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1 degisikliginin yirQrltk tarihinin 1 Ocak 2023
tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde
yayimlanmistir.

Sirket, TMS 1 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar: Uzerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
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Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varhk ve Borglara fliskin Ertelenmis Vergi —- TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan
Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iliskin
Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmustir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 12’e iliskin Degisiklikler
olarak 27 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten ¢cekme
(s6kme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi nasil muhasebelestirmesi gerektigini
acikhiga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamim daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen islemlere
uygulanmamasi 6ngorilmektedir. Sonu¢ olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanan gecici farklar ve hizmetten cekme karsiliklar: icin ertelenmis vergi varhig: ve ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢cekme yukimllikleri gibi islemler igin gegerli olmadigina agikhk
getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gecici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yikumlalikleri icgin, ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borclarinin, karsilastirmal
olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve herhangi bir kimdulatif
etki Onceki donem dagitilmamis kéarlarinda veya diger 0Ozkaynak bilesenlerinde bir duzeltme olarak
muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha dnce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve hizmetten ¢cekme yikimlalukleri
Uzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gecis Uzerindeki etkinin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
borcunun ayri sunumuyla sinirli olmas: muhtemel olacaktir.

Soz konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Sirket, TMS 12'e iliskin bu degisikliklerin finansal tablolar: Gizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tamm (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan sz konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri icin yeni bir tanim
getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢tim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina agiklik getirilmesi
amaglanmaktadr. Ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TMS 8’e iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde
yayimlanmustir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikas: tarafindan belirlenen amaca ulasmak igin bir muhasebe tahmini
gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalar: ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi acikhiga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, asagidakilerin her ikisini de icermektedir;

e Bir 6l¢lim yontemi secme (tahmin veya degerleme ydntemi) — drnegin, TFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlar: icin zarar karsihgini 6lgmek icin kullanilan bir tahmin teknigi ve

o  Secilen 6lglim yontemi uygularken kullanilacak girdileri segme- 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu
Varliklar uygulanirken garanti yakumlilukleri icin bir karsihik belirlemek icin beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerdir.
Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayni sekilde kalmastir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler ve yorumlar (Devami)
Muhasebe Tahminlerine iliskin Tamm (TMS 8'e iliskin Degisiklikler) (devami)

Soz konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama déneminin basinda veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik
uygulanacaktir.

Sirket, TMS 8'e iligskin bu degisikliklerin finansal tablolar: Gizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin faydal: olacak sekilde
yapmalarini saglanmasina yardimc: olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS
Uygulama Standard: 2 Onemlilik Kararlari1 Olusturma'da giincelleme yayimlamistir. Bu degisikliklerden UMS 1’e iliskin
olanlari KGK tarafindan da TMS 1’e iliskin Degisiklikler olarak 11 Agustos 2021 tarihinde yayimlanmustir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir;

o Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade onemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe politikalarini
aciklamalarin: istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin 6nemsiz oldugunu
ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi tizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe politikalarinin bir sirketin
finansal tablolar: icin 6nemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Sirket, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik Tyilestirmeler/2018-2020 Dénemi

UFRS’deki iyilestirmeler

Ydrirlukteki standartlar igcin  KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yilhk
Iyilestirmeler/2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar:
tzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:n:n 7k Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagh ortakhgin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamas: durumunda TFRS 1'in
uygulamasini kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir baglh ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi
durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak suretiyle tim yabanci para islemler icin birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS Standartlarina gecis tarihine gore ana ortakligin finansal tablolarina
dahil edilen tutarlar Gzerinden 6l¢gmeyi segebilir.

Bu degisiklikle birlikte, bagl ortakliklar igin bu istege bagli bu muafiyetin uygulanmasi suretiyle; i) gereksiz maliyetleri
dustrmeyi ve

ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmas: ihtiyacimin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi
kolaylastiracaktir.
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TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal ylkumltluklerin finansal tablo dis1 birakilmasi icin '% 10 testinin' gerceklestirilmesi amaciyla-
alinan Ucretlerin bu islemler icin édenen Ucretler dustilerek net tutar tizerinden belirlenmesinde dikkate alinacak Uicretlerin
yalmzca borc¢lu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikli olarak 6denen veya alinan Ucretleri
icerdigini acikhiga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler icin yapilan 6demelerin dikkate alinmamasina yénelik
hikmi kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gercege uygun deger olciim hukiimlerinin TFRS 13 Gergege Uygun Deger
Olgiimi'nde gercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmas: 6ngoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale
getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’lin kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.

Ydrirlige girerek uygulanmaya baslanmas degisiklikler
1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin yirurlige girmis olan degisiklikler ise su sekildedir;

1)Gaosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan
Degisiklikler)

Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlulikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi veya tahsilinin
mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimlulugln yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi
halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli goruldiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farklar ilgili notlarda
aciklanr.

Muhasebe tahminleri ve hatalar

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, raporlanan aktifler ve pasifler ile gelirler ve giderlere iliskin
tutarlari ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili
sonuglar yapilan tahminlerden farkli olabilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gOzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, tahminlerin giincellemesinin yapildigi1 ddnemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Muhasebe tahminleri ve hatalar (devami)

Hatalar

Bir hatamin duzeltme tutari geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi 6nceki dénemlere iliskin
karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden énce meydana geldiginde, s6z
konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi
asin bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilastirmalr bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir sonraki
donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu ddnem baslamadan o6nce hatanin kimdalatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
2.8.1. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit mevcudu, vadesiz mevduat ve orijinal vadesi 3 ay veya 3 aydan daha az, hemen nakde
cevrilebilecek ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip vadeli banka mevduati ve diger
kisa vadeli yatirrmlardir.

2.8.2. Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirleri distilmiis
olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis
faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢cok biyik olmamas: durumunda, orijinal
fatura degerleri Gizerinden gosterilmistir.

Tahsil imk&ninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger dustklugi karsihig
ayrilmaktadir. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirliginda olmasi, alicinin énemli finansal
zorluk igine dismesi, ahcimin temerriide dismesi veya dnemli ve stresi dngdrilemeyen bir gecikme yasanacaginin
muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Gzere tim
nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dustkltgu karsiligr ayrilmasini takiben, deger disukligiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger distklugl karsiligindan disulerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedeli iizerinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen
(bir yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger disukligl hesaplamalari kapsaminda, TFRS 9’da tanimlanan
“basitlestirilmis yaklasim” tercih edilmistir. S6z konusu yaklasim ile, Sirket ticari alacaklarin belirli nedenlerle deger
disukligine ugramadig: durumlarda (gerceklesmis deger diisuikliigl zararlari harig olmak izere), ticari alacaklara iligkin
zarar karsiliklarini dmiir boyu beklenen kredi zararlari’na esit bir tutardan élgmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)

Stoklar

Isin normal akis1 icinde satiimak icin elde tutulan, satilmak iizere tiretilmekte olan ya da tretim siirecinde ya da hizmet
sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin goésterildigi kalemdir. Verilen siparis
avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin donustirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule dénisttriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel
tretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da icerir.

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin yiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yuksek bir bedelle
izlenemez. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distiglinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger dustklugiinin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger dustklugi karsihg: iptal edilir.
Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiklugii tutar: ile sinarlidar.

Yatirim amagch gayrimenkuller

Yatirnm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile dlgtlurler.

Yatirim amacl: gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar. Yatinm amacgh gayrimenkulin kullanim
stiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kéar/(zarar), olustuklar: donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatinm amach gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege uygun deger esasina
gore izlenen yatirim amagch gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde,
transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki
degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege
uygun deger esasina gore gosterilecek yatinm amacli bir gayrimenkule déniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Varhklarda deger dusuklagi

Serefiye gibi sinirsiz dmri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger dusiklugu testi uygulanr.
itfaya tabi olan varlklar igin ise defter degerinin geri kazamlmasinin mimkiin olmadig: durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger dustkliigu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmasi durumunda
deger disukligi karsihg: kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanimdaki degerin biyuk olamdir. Deger disukligiunin degerlendirilmesi icin varliklar ayrn
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger
disukluglne tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dustklugiintn olas: iptali igin g6zden
gecirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
2.8.3. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, binalar hari¢ olmak Uzere, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve, varsa, deger
disuklugiinun dusulmesi suretiyle dlgtilmektedir. Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar: ifade
etmektedir. Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlanilan ve iktisaba atfedilen tim harcamalari
icerir.

Maddi duran varlhklar: olusturan kalemler farkli faydali 6murlere sahipler ise, ayr: kalemler (temel bilesenler) olarak
muhasebelestirilir. Alm bedelleri arsa paylarini da iceren bina alimlarinda, arsa ve bina paylar ayristirilarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklar olas: bir deger diisukliglnin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varhgin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlar
ile net satig fiyatindan yiiksek olant olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar ve zararlar, ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilirler ve
maliyetleri ve birikmis amortismanlar: ilgili hesaplardan silinir.

Sonradan ortaya cikan giderler

Aktiflestirmeden sonra yapilan harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmas: ve ilgili
harcamanin maliyetinin givenilir bir sekilde 6l¢ulebilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler.

Varhgin maliyetine ilave edilen s6z konusu harcamalar, ilgili varligin ekonomik émriine gére amortismana tabi tutulur.
Aktiflestirmeden sonra yapilan harcamalar kapsaminda degistirilen parcalarin tasinan degerleri ilgili hesaplardan silinir.

Diger tuim harcamalar tahakkuk esasina gére dénem kar veya zararinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin elde etme maliyetinden veya yeniden degerleme yontemi ile 6l¢ilmis degerinden
varhiklarin kahinti degeri disuldiikten sonraki tutarlar (zerinden, tahmin edilen faydali émirlerine gére dogrusal

amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali 6mirler ve kalint: degerler her raporlama donemi itibariyla gozden gegirilir ve gerekli
durumlarda yeniden belirlenir.

Arsa ve araziler, ekonomik dmdrleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik dmurleri asagidaki gibidir:

Yl
Tesis, makine ve cihazlar 4-50
Binalar 20-50
Tasit araglar 2-7
Doseme ve demirbaslar 2-20
Ozel maliyetler 3

Maddi duran varhklar, kullanima hazir olduklar: zaman aktiflestirilmekte ve amortismana tabi tutulmaya baslanmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
2.8.4. Maddi olmayan duran varliklar

Sat:n alznan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ve birikmis deger disuklukleri
disuldukten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmurlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas:
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilim:

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimz sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen siirede olusan
maliyetler Uzerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin yaklasik ekonomik émdrleri asagidaki gibidir:

Yil
Haklar 5-13
Diger maddi olmayan duran varhklar 5-13

Maddi olmayan varl:klar:n bilanco dis: birakilmas:

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kér ya da zarar, varsa, varliklarin elden
¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal
durum tablosu (bilanco) disina alindigir zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

2.8.5. Kullanim hakk: varliklar: ve kiralama iglemlerinden borglar

Kullanim hakk: varliklar:

Sirket, kullanim hakki varliklarint kiralama so6zlesmesinin basladig: tarihte muhasebelestirmektedir. Kullanim hakki

varhiklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diustkligl zararlari disulerek hesaplanir. Kiralama

borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a) Kira yukimlalugtnin ilk élgim tutar

(b) Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tim kiralama tesviklerinin
dustlmesiyle elde edilen tutar

(c) Sirket tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler

Dayanak varhigin milkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket’e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece, Sirket

kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig: tarihten dayanak varhigin yararli émriinin sonuna kadar dogrusal

amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar: deger disiikligl degerlendirmesine tabidir.
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2.8.5. Kullanim hakk: varliklar: ve kiralama iglemlerinden borglar (devami)
Kiralama islemlerinden borclar

Sirket kira yUkimluluginu kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglnki degeri
Uzerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yikimluliginiin 6lcimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varhgin
kiralama stresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarinte 6denmemis olan asagidaki
6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler

(b) ilk 6lgimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagh
degisken kira 6demeleri

(c) Kahint1 deger taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan édenmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢tide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati

(e) Kiralama suresinin Sirket’in kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gdstermesi durumunda
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri

Bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira 6demeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun gerceklestigi
donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama siresinin kalan kismu icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket’in yeniden
degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, kira yikumlaligina defter degerini kira yukimlaligina faizi yansitacak
sekilde artirarak ve yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltarak 6lcer.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6z{ itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varhg: satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, kiralama
yukumlaliklerinin degeri yeniden dlgtlmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin digtik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli kiralama sozlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangi¢
tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir Kiralama suresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varlklar). Aynm
zamanda, disik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu duslnilen
varhiklarina uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve disik degerli varliklarin kiralama stézlesmeleri,
kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme goére gider olarak kaydedilir.

2.8.6. Finansal borglar
Finansal borclar, alindiklari tarihlerde, alinan borg tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.

Finansal borglar, takip eden tarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda
takip edilirler.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
2.8.6. Finansal bor¢lar (devami)

Alnan finansal borg tutar1 (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosunda finansal
borg suiresince muhasebelestirilir. Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi igin zorunlu olarak uzun
bir siire gereken varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmaktadir. Ozellikli bir varligin elde edilmesi, yapimi veya
Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri ilgili varhigin bir parcas: olarak aktiflestirilmektedir. Diger
borglanma maliyetleri kapsaml gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal borclar, Sirket’in finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 ay icin yukimluligi geri 6demeyi erteleme gibi
kosulsuz hakki bulunmuyorsa, kisa vadeli yakumlilukler icinde siniflandirilir.

2.8.7. Ticari borglar

Ticari borclar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borclar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip dénemlerde etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden élgulirler.

2.8.8. Finansal araclar
Finansal araglar, TFRS 9 “Finansal Araglar” hukimleri uyarinca muhasebelestirilmektedir.

Turev olmayan finansal varhklar

Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerleri digindaki
kalan finansal varliklar, ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden 6l¢tlir. Ticari alacaklarin énemli
bir finansman bilesenine sahip olmamas: (veya kolaylastirici uygulamanin secilmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli Uzerinden olgulir.

Gercege uygun deger degisimleri ké&r veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk dl¢timinde, bunlarin
edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir veya gercege
uygun degerden disullr. Normal yoldan alinip satilan finansal varhiklar islem tarihinde kayitlara alinmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandiriimasi

Finansal varliklar, (a) finansal varligin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve (b) finansal varligin sézlesmeye
bagli nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti (izerinden, gercege uygun
deger degisimi diger kapsaml: gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak 6lciilen
olarak siniflandirilir. Finansal varliklarin yénetimi igin kullanilan is modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten
etkilenen tiim finansal varliklar yeniden siniflandirilir. Finansal varliklarin yeniden siniflandiriimasi, yeniden
siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tlir durumlarda, daha énce finansal tablolara alinmig
olan kazang, kayip (deger dustklugl kazang ya da kayiplar: dahil) veya faizler icin herhangi duzeltme yapilmaz.

Itfa edilmis maliyeti Uizerinden gdsterilen finansal varl:klar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmas: durumunda itfa edilmis maliyeti Gizerinden 6lgilir:

(@) Finansal varhgin, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amacglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas: ve

(b) finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmast.
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Turev olmayan finansal varhklar (devami)

itfa edilmis maliyeti Uizerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir.
Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varhigin brit defter degerine etkin faiz oran1 uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disikligu bulunan finansal varliklar: Bu tir finansal varliklar
icin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore dizeltilmis
etkin faiz oran1 uygulanir.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dustkligi bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan
kredi-deger dustklugiine ugrams finansal varlik haline gelen finansal varliklar: Bu tir finansal varliklar icin, sonraki
raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygulanr.

Bir finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandirilmis olmasi
ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varhigin finansal tablo dig1 birakilmasina yol agmadigi durumlarda,
finansal varhigin brut defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kayb1 kér veya zarara yansitilir.

Bir finansal varhgin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda, finansal varhigin brit defter degerini dogrudan distrerek finansal tablo disinda birakilir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml: gelire yans:t:lan finansal varl:klar

Bir finansal varhik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger kapsamlh
gelire yansitilarak 6l¢lir:

(a) Finansal varhgin, sézlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

(b) finansal varhga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml: gelire yansitilarak dlciilen bir finansal varhiktan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger distikligl kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplar: disginda kalanlar, finansal varlik
finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsaml: gelire yansitilir. Finansal varlik
yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma
tarihinde yeniden siniflandirma dlizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lctlen finansal varhigin yeniden siniflandirilmas: durumunda, daha énce diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayb: finansal tablolara alinir. Etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan
faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Ik defa finansal tablolara alinmada, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirnmin gergege uygun

degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
2.8.8. Finansal araclar (devami)

Turev olmayan finansal varhklar (devami)

Gercege uygun deger degisimi kar veya zarar tablosuna yans:tzlan finansal varl:klar (devam:)

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti Gzerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
6lctlmuyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgulir.

Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlrev Grunleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. ilgili finansal
varliklar, gercege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Deger dusiklugi

itfa edilmis maliyeti tzerinden gosterilen finansal varliklar ve gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi zararlar: igin zarar karsiligi ayrihr.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgtlen finansal varliklar icin zarar karsilig: tutarin
finansal tablolara alinirken ve 6lgllirken deger dustklugi hukimleri uygulanir. Bununla birlikte, zarar karsiligi diger
kapsaml: gelire yansitihir ve finansal varhigin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmaz.

Bir finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6lclide artmis olmasi
durumunda, her raporlama tarihinde, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligi dmir boyu beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan olgulur.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger dusikligl bulunan finansal varliklar
haricinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara ahinmasindan bu yana dnemli derecede artis
meydana gelmemis olmas: durumunda, s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsihig1 12 aylik beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan 6lcilur. Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger dustklugi bulunan
finansal varliklar igin yalnizca ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana émir boyu beklenen kredi zararlarindaki
toplam degisiklikler zarar karsihig1 olarak finansal tablolara alinir.

Turev olmayan finansal yakiumlulikler

Finansal yukumltlukler ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden olcilir. Gergege uygun deger
degisimleri k&r veya zarara yansitilanlar digindaki yikumldliklerin ilk 6lgimunde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

Asagidakiler disinda kalan tim finansal yiukumlilikler sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden 6l¢lilen
olarak siniflandirilir;

(a) Gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan finansal yukamlultkler: Bu yakimlilikler, tirev Grlnler de
dahil olmak Uzere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden ol¢ulir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarini tasimamas: veya devam eden iliski
yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yukimlaliikler: Bir varligin devam eden iliski dl¢lisiinde
finansal tabloda gdsterilmeye devam edildigi durumda, finansal tabloya buna bagl: bir yukumlilik de yansitilir.
Devredilen varlik ve buna bagh yiikimlulik, elde tutulmaya devam edilen hak ve mukellefiyetler yansitilacak sekilde
Olculur. Devredilen varhiga bagh yukimluluk, devredilen varhigin net defter degeri ile ayni usulde élguldr.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
2.8.8. Finansal araclar (devami)

Turev olmayan finansal yakimlulikler (devami)

(c) TFRS 3’un uygulandig: bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta bagl: bedel:
Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilarak dlcalur.

Turev finansal araclar

Turev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerlerine esit olan elde etme maliyeti ve kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Gergege uygun deger ile elde etme maliyeti
arasinda olusan farklar kar veya zarara yansitilmaktadir.

Finansal varliklar ve yukimlullkler, sadece finansal araclarin s6zlesmesine taraf olundugu takdirde kayitlara
alinmaktadir. Finansal varliga ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veya ilgili finansal
varhgin ve bu varligin milkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmesi durumunda s6z
konusu varlik bilanco disi birakilir. Varhgin milkiyetinden dogan tum risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa
devredilmedigi ve varhigin kontroliiniin elde bulunduruldugu durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan
ve 6denmesi gereken yukiumlulikler muhasebelestirilmeye devam edilir.

Devredilen bir varligin mulkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazamimlarin elde tutulmas: durumunda, finansal varhigin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata
baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir. Finansal yikimlulik sadece s6zlesmede tanimlanan yikimlilik ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango dis1 birakilir.

2.8.9. Hasilat

Sirket, hasilati dretmis oldugu yazilim programlarin: satarak elde etmektedir. Hasilat, Grinlerin kontroli musteriye
devredildiginde kaydedilir. Sirket hasilati temel olarak birinci dipnotta belirtilen yazilim Griinlerinin satis gelirinden
olusmaktadir.

Hasilat, TFRS 15 “Musteri Sozlesmelerinden Hasilat” hikiumleri uyarinca, islem bedeli tzerinden finansal tablolara
yansitilmaktadir. Islem bedeli, isletmenin, Ggiincii sahislar adina tahsil edilen tutarlar harig, taahhit ettigi malh veya
hizmeti musteriye devretmesi karsihiginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Sirket, mal ve hizmetlerin kontrolini
musterilere devrettigi zaman ilgili tutar1 hasilat olarak finansal tablolara yansitir.

Hasilat, TFRS 15 uyarinca, asagidaki bes asamal model kapsaminda finansal tablolarda muhasebelestirilmektedir.
1. Mugteri ile yap:ilan sdzlesmenin tan:mlanmas:

Bir s6zlesme, ancak yasal olarak uygulanabilir olmast, tahsilati gergeklestirilebilir olmasi, mal ve hizmetlere iliskin haklar
ve Odeme Kkosullarinin tanimlanabilir olmasi, 6zU itibariyla ticari nitelikte olmas: ve taraflarca onaylanmis ve
yukumldliklerinin yerine getirilmesi taahh(t edilmis olmas: sartlarinin timdandn yerine getirilmesi durumunda TFRS 15
kapsaminda degerlendirilir.

Ayni musteri (veya bu misterinin iliskili taraflari) ile ayni veya yakin zamanlarda yapilan en az iki sbzlesme, tek bir ticari
amag icin paket halinde mizakere edildiginde veya ddenecek bedelin diger sézlesme veya sdzlesmelerin fiyatina ve
edinimine bagli olmasi veya taahh(t edilen mal veya hizmetlerin (veya sdzlesmelerin her birinde taahhiit edilen bazi mal
veya hizmetlerin) tek bir edim yikimluligi olusturmas: durumunda tek bir s6zlesme seklinde muhasebelestirilir.

23



2.8.

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
2.8.9. Hasilat (devami)
2. Sozlesmedeki edim ylkimluluklerinin tan:mlanmas:

Sirket, "edim yukimluligun" gelirin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Sirket muisteriyle yaptigi
bir sézlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve (a) farkl bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya
hizmetler paketini) veya (b) blyik 6lcide benzerlik gdsteren ve misteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya
hizmetler serisini devretmeye yonelik misteriye verdigi her bir taahhiidi bir edim yukimluligu olarak belirler.

Sirket, s6zlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, s6zlesmedeki diger taahhitlerden ayr: bir sekilde tanimlayabiliyor ve
musterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger kaynaklarla birlikte faydalanmasin
saghiyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tamimlar. Bir sézlesme, esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet
sunma taahhidunl igerebilir. Sézlesme baslangicinda, mal veya hizmet serisinin tek bir edim yikimluligi olup
olmadigini belirlenir.

3. Sozlesmedeki islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatin1 belirlemek igin s6zlesme kapsamindaki yukumlilugind yerine getirdikten sonra ne kadarlik bir tutar:
elde etmeyi beklendigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sdzlesmenin degisken tutarlara iliskin unsurlar: ve
6nemli bir finansman bileseni icerip icermedigi g6z 6niinde bulundurulur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, taahhit edilen mal veya hizmetlerin nakit satis fiyatin1 yansitan tutari, énemli bir finansman bileseninin etkisi igin
taahh(t verilen tutar ile gdzden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket, sézlesmenin baslangicinda, musteri 6demesi
ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki surenin bir yil veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, énemli bir
finansman bileseninin etkilerine iliskin islem fiyatin1 diizeltmez. Sirket’in donem iginde yerine getirdigi yukimlulikler
ile alinan avanslarin ve 6deme planinin genis élgiide uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, yikumlilugh yerine getirmesi
ile 6deme arasindaki stirenin 12 aydan fazla olmayacag: kanaatindedir.

Degisken bedel
Sirket, fiyat imtiyazlar, tesvikler, performans primleri, tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri, cezalar,

iskontolar, krediler veya benzeri, degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin sgzlesmede var olup olmadigin tespit
eder.

4. [slem bedelinin edim yiikiimluliiklerine dag:t:imas:

Farkli mal veya hizmetlerin tek bir sdzlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sozlesme bedeli ayr1 mal veya
hizmetlerin (farkli edim yukimlullkleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitihr. Dogrudan
gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlart mevcut degilse, sézlesmenin toplam bedeli, beklenen maliyet arti k&r marji
bazinda dagitilir.

5. Has:ilat:n muhasebelestirilmesi

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat
Sirket, Uretmis oldugu sandvi¢ panelleri ve EPS yalitim malzemeleri ile Orettigi diger Urlinleri satarak hasilat elde
etmektedir. Hasilat, driinlerin kontrolti misteriye devredildiginde kaydedilir.
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POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (devami)
2.8.9. Hasilat (devami)
5. Hasilatin muhasebelestirilmesi (devams)

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat (devami)

Sirket, baska bir taraf mal veya hizmetin musteriye saglanmasina midahil oldugunda, taahhidinin niteliginin belirlenen
mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil)
yonelik bir edim yukimlaltgu oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal veya hizmetleri, o mal veya hizmetleri musteriye
devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim yukimluliguni yerine getirdiginde (veya
getirdikce), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati
finansal tablolarina kaydeder. Sirket, edim yukimluligu belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin
edilmesine aracihik etmekse ise vekil durumundadir ve séz konusu edim yikumlalugi icin hasilati finansal tablolara
yansitmaz.

Sirket, musterilerinden tamamlanan ediminin misteri a¢isindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline hak
kazanmasi durumunda (Urunlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilati finansal tablolara
almaktadir. Sirket, sozlesmenin baslangicinda, musteriye taahhit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile musterinin bu
mal veya hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gecgen siirenin bir y1l veya daha az olacagin: 5ngdrmesi sebebiyle taahhiit
edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi olmayacag i¢in diizeltme yapmamaktadir.

Sirket’in musterileri ile yapilan sdzlesmelerinden dogan kontrat varliklari ve sz konusu kontratlara iligkin
aktiflestirilecek kontrat maliyetleri bulunmamaktadir.

Zamana yayih hasilat
Asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde hasilat zamana yayih olarak muhasebelestirilir:

o Mausterinin es zamanh olarak, isletmenin sagladig: faydalardan yararlanmas: ve bu faydalar: tiiketmesi

o Isletmenin varlig1 olusturdukca veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varhgin kontrolinin ayn: anda
musteriye gecmesi

e Isletmenin yerine getirdigi yiikiimlultigin, kendisi igin alternatif kullanimi olan bir varlik olusturmamas: ve isletmenin
0 gune kadar tamamlanan yiikimliluge karsilik yapilacak 6deme (izerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin
bulunmasi

Zamana yayih olarak ifa edilen her bir edim yukamlaligi icin isletme bu edim yukimlultigunin tamamen ifasina yonelik
ilerlemeyi olcerek, hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. Ilerlemeyi 6lgmekten amag, isletmenin taahhiit
ettigi mal veya hizmetlerin kontroliinun, 6lglim tarihi itibariyla, musteriye devrine iliskin performansin: (bagka bir
ifadeyle, isletmenin yerine getirmis oldugu edim ylkumlultklerini) gostermektir.

Isletme zamana yayih her bir edim yikamluliigt icin tek bir ilerleme 6lgim yontemi uygular ve bu yontemi tutarl: bir
sekilde benzer edim yikumliluklerine ve benzer sartlarda uygular. Her raporlama dénemi sonunda, isletme yerine
getirilen zamana yayih edim yikumliligiinin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi yeniden dlger. Uygun ilerleme 6l¢iim
yontemleri ¢ikti ve girdi yontemlerini kapsar. Uygun ilerleme 6lcim yodnteminin tespitinde, isletme, musterisine
devretmeyi taahhit ettigi mal veya hizmetin niteligini dikkate ahr. Sirket, yerine getirilen zamana yayili edim
yiukumlaliginun tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi girdi yontemi kullanarak 6lcmektedir. Girdi ydnteminin
uygulanmasinda katlanilan maliyetler kullaniimaktadr.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
2.8.9. Hasilat (devami)
5. Hasilatin muhasebelestirilmesi (devams)

Zamana yayil hasilat (devami)

Isletme bir ilerleme 6lgiim yéntemini uygularken, kontroliinii miisterisine devretmedigi mal veya hizmetleri ilerleme
6l¢limu disinda birakar. Tersine olarak, isletme edim yikimlilugind yerine getirirken kontroliini misteriye devrettigi
mal veya hizmetleri ilerleme 6lciimiine dahil eder. Isletme, yalmzca edim yikimliliginin tamamen ifasina yonelik
ilerlemeyi makul bir bicimde 6l¢ebildigi durumda, zamana yayili olarak yerine getirilen bir edim yiukimlaligtine karsilik
gelen hasilat: finansal tablolara alir. Uygun bir ilerleme 6l¢ciim yonteminin tatbiki icin gerek duyulan glivenilir bilgilere
sahip olmadigi durumda, isletme bir edim yukimlilugiinin tamamen ifasina ydnelik ilerlemeyi makul bir sekilde
dlgemez.

Bazi durumlarda (6rnegin bir sdzlesmenin ilk asamalarinda), isletme bir edim yukidmluluginun sonucunu makul bir
sekilde dlcemeyebilir; ancak edim yUkumlulugiinu yerine getirirken katlandigi maliyetleri karsilamayi bekler. Bu gibi
durumlarda, isletme edim yukimluliginin sonucunu makul bir sekilde 6lcebilecegi zamana kadar, hasilati sadece
katlandig1 maliyetler 6lcisiinde finansal tablolara alir.

Zaman igerisinde sartlar degistikce, isletme edim yukimldliginin ifasindaki degisimi yansitmak amaciyla ilerleme
olciimiinii gtinceller. Isletmenin ilerleme 6lgtimiindeki bu gibi degisiklikler, TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” uyarinca muhasebe tahmininde bir degisiklik olarak muhasebelestirilir.

Maliyetin beklenen ekonomik fayday: asmasi

Sozlesme kapsamindaki yikumlultklerin yerine getirilmesi icin mutlaka katlanilmasi gereken maliyetin, s6z konusu
sOzlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday: astigi durumlarda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar” uyarinca karsilik ayrilmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri
Ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidi verildigi takdirde, sozlesme degisikligi ayri bir sézlesme olarak kabul edilir.

Mevcut sdzlesmenin feshi ve yeni bir sézlesmenin olusturulmas: durumunda, sunulan mal veya hizmetler farkliysa ilgili
degisiklikler muhasebelestirilir. S6zlesmede yapilan degisiklik ayri mal veya hizmet olusturmazsa, ilk sozlesme ile
birlikte, ek mallar veya hizmetler ilk s6zlesmenin bir par¢astymis gibi birlestirerek muhasebelestirilir.

2.8.10. Maliyet ve giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet giderleri, ilgili giderlerin olustugu anda kaydedilirler. Mal ve
hizmetlerin maliyeti, ilgili hasilat kaydedildigi anda gider olarak kaydedilir.

2.8.11. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karg:liklar

Kidem tazminat:

Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Turkiye’de faaliyet gosteren isletmeler, bir yilin1 dolduran ve emeklilik,
askerlik ya da 6lim gibi nedenlerden dolay: isten ayrilan veya herhangi bir gecerli neden olmaksizin is akti feshedilen
calisanlarina belirli miktarda 6deme yapmakla yiukimludir.

S6z konusu 6deme tutarlari, her hizmet yili icin bir aylik maas/ucret ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli
olan kidem tazminati tavanindan dusiik olani esas ahinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsihigi, ¢ahsanlarina
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumliliklerin buginki net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal
tablolarda yansitilmastir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)

2.8.11. Calisanlara saglanan faydalara iliskin kars:liklar (devami)

Kullanzimamas izin karsilig:

Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Turkiye’de faaliyet gosteren isletmeler personelin izin hak edip isten ayrilmasi

durumunda kullanilmayan izin gunleri igin 6deme yapmakla yikimludir. Kullanilmamas izin karsilhigi, ¢alisanlarin hak
ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin gunlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukumltlik tutaridir.

2.8.12. Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansal gelirler esas olarak faiz gelirlerinden ve kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Finansal gelirler tahakkuk esasina
gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansman giderleri esas olarak kur fark: giderlerinden ve kredilere iliskin faiz giderlerinden olusmaktadir. Amaglanan
kullanima veya satiga hazir duruma getirilebilmesi icin zorunlu olarak uzun bir stre gereken varliklar 6zellikli varhiklar
olarak tanimlanmaktadir. 1 Ocak 2009 veya daha sonra aktiflestirilmeye baslanan 6zellikli bir varligin elde edilmesi,
yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma maliyetleri ilgili varhgin bir parcas: olarak
aktiflestirilmektedir. Diger borglanma maliyetleri kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.8.13. Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye cevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadr.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar raporlama ddnemi
sonundaki doviz kurlar: kullanilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanc: para cinsinden olan islemlerin TL’ye cevrilmesinden
veya yabanci para birimi bazindaki parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo kérlar: veya kambiyo zararlari
ilgili dénem kér veya zararina yansitilmaktadir. Gergege uygun degeri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borclar gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

2.8.14. Karguliklar, kosullu yukiamlalikler ve kosullu varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin, Sirket’in ge¢cmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya zimni yukimluliginin bulunmasi, bu yiukimluligun yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas: ve s6z konusu ytkumlilik tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin
edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlarr ilgili finansal tablolarin
tamamlayici notlarinda agiklamaktadir.

Paranin zaman degeri etkisinin dnemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yukimliligin yerine getirilmesi icin gerekli
olmas: beklenen giderlerin buglnki degeri olarak belirlenir. Karsihiklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukimlilikle ilgili risk
dikkate alinir. S8z konusu iskonto orani vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili
riski icermez.

Gec¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin olan yukimldlikler ve varliklar
finansal tablolara alinmamakta ve kosullu yukdmldliikler ve varhiklar olarak degerlendirilmektedir. Kosullu
yukumlalikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar haric, notlarda
aciklanir. Kaynak aktarimini gerektiren durumun muhtemel olmas: halinde ise kosullu yukimluliikler finansal tablolara
yansitilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
2.8.14. Kargiliklar, kosullu yukamlalikler ve kosullu varliklar (devama)

Kosullu varliklar gerceklestiklerinde veya ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas: ve guvenilir bir
sekilde &lcllebilmesi durumunda muhasebelestiriimemektedir. Aksi durumda, kosullu varliklar sadece notlarda
aciklanmaktadir.

Ekonomik ac¢idan dezavantajl: sGzlesmeler

Eger Sirket’in bir sdzlesmeden bekledigi faydalar s6zlesme kapsaminda yikumliluglini yerine getirmek icin katlandig:
maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik acidan dezavantajli stzlesmeler icin karsihk kayitlara alimir. Karsilk,
s6zlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugunku degeri ile sézlesmenin devam etmesinden dolay: olusmasi
beklenen net maliyetin bugiinkl degerinin dustk olan ile élgulir. Bir karsilik ayirmadan 6nce, Sirket sozlesme ile ilgili
varhiklara deger dustklugi kaydeder.

2.8.15. Vergi

Vergi gideri, dénem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi, isletme
birlesmeleri veya dogrudan ozkaynaklar veya diger kapsamli gelir icinde kaydedilenler disinda kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Ddnem vergisi
Doénem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyla ylrUrlikte olan veya yurirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlar

kullanilarak cari yilda vergiye konu k&r veya zarar {izerinden tahmin edilen vergi yukimlulugi veya alacagidir ve gegmis
yillardaki vergi yukamluliikleri ile ilgili dizeltme kayitlarin: da igerir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi, varhklarin ve yukiumluliklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda

kullanilan tutarlar: arasindaki gecici farklarin bilango yontemine vergi etkilerinin hesaplanmasi ile belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla, gecici farklarin geri cevrilecegi tarihlerde yirirlikte olacak
veya yururlige girmesi kesine yakin olan vergi oranlari kullanilarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yukimlaligu
vergilendirilebilir gecici farklarin timda icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varligi,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlulikler, ticari ya da mali kar/(zarar) etkilemeyen isleme iliskin gegici
fark, serefiye veya diger varlik ve yiikumluliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yakumluliigy, Sirket’in gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiligimin distik oldugu durumlar haricinde, bagli ortakliklardaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tur yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varligi, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli k&r elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmas sartlariyla hesaplanmaktadir.

Heniz kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gegici farklar icin ilerideki dénemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmas: halinde
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her raporlama ddnemi sonu itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi

varhginin Kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kér elde etmenin muhtemel olmadig: élgide azaltilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)

2.8.15. Vergi (devami)

Netlestirme
Odenecek cari vergi tutarlari, pesin 6denen vergi tutarlartyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varhklari ve

yukdmlulikleri, cari vergi varliklari ile cari vergi yukimlaliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas: ve
ertelenmis vergilerin ayni vergi idaresi ile ilgili olmas: durumunda netlestirilir.

Vergi riski

Doénem vergisi ile ertelenmis vergi tutarlar: belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini dikkate almaktadir. Sirket,
vergi kanunlari ve gecmis tecriibelerine dayanarak yaptigi degerlendirmede, vergi incelemesinden gecmemis donemler
icin vergi karsiliklarinin yeterli olduguna inanmaktadir. Bu degerlendirme, gelecek ile ilgili bircok mesleki kanaat iceren
tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Sirket’in vergi yukumliluginin yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini
degistirecek yeni bilgiler ortaya cikmas: durumunda, vergi yukimliligiundeki s6z konusu degisim, bu durumun
belirlendigi déneme ait vergi giderini etkileyecektir.

2.8.16. Pay bagina kazang

Doéneme ait pay basina kazang hesaplamasi, dénem kérindan ve zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin
doénem igindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina bélinmesiyle hesaplanir. Dénem icinde ortaklarin elinde
bulunan agirlikl ortalama adi hisse senedi sayisi, donem basindaki adi hisse senedi sayisi ve dénem iginde ihrac edilen
hisse senedi sayisinin zaman agirhikli bir faktor ile carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.

Turkiye’deki sirketler, sermayelerini hissedarlarina ge¢mis yil kérlarindan dagittiklari bedelsiz hisse yolu ile
artirabilmektedir. Bu bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamasinda ihra¢ edilmis hisse olarak
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse senedi sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doénuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.8.17. figkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varhig: halinde, séz konusu taraf, isletme ile iliskili sayilir.
(a) Tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmas: (ana
ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak tzere)

(ii) isletme Gzerinde 6nemli etkisinin olmasim saglayacak payinin olmas: veya

(iii) isletme Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi

(b) tarafin, isletmenin bir istiraki olmasi

(c) tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi

(d) tarafin, isletmenin veya ana ortakhiginin Kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
(e) tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tyesi olmasi

(f) tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (€)’de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi; veya

(g) tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari1 olmasi.
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2.8.

2.9.

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devama)
2.8.17. fliskili taraflar (devami)

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikamluliiklerin bir bedel karsilig:
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla baz is iliskilerine girilebilir.

2.8.18. Devlet tegvikleri

Devlet tesvikleri, Sirket’in tesvikin elde edilmesi igin gerekli kosullar yerine getirdigine ve tesvikin elde edilecegine dair
makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri Uizerinden kayda alinirlar.

2.8.19. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylar: kapsar. Sirket, raporlama déneminden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Dlzeltme gerektirmeyen énemli
olaylar dipnotlarda agiklanr.

2.8.20. Nakit aks tablosu

Sirket, net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir
parcas: olarak nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
siniflandirilarak raporlanur.

Isletme faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit akislarin
gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar: ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit mevcudu, vadesiz mevduat ve orijinal vadesi 3 ay veya 3 aydan daha az, hemen
nakde cevrilebilecek ve énemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip vadeli banka mevduati
ve diger kisa vadeli yatirimlar: icermektedir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tanmin ve varsayimlar

Stpheli alacak kars:l:gi: Sipheli alacak karsiligi, yonetimin raporlama tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandig: tutarlar:
yansitmaktadir.  Alacaklarin  deger disukligiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken, borglularin  ge¢mis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri, finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar
olan performanslar: ile yeniden gérusilen kosullar da dikkate alhinmaktadir. Ayrica, finansal tablolarda itfa edilmis maliyet
bedeli tzerinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (bir yildan kisa vadeli olan) ticari
alacaklarin deger dustkligu hesaplamalari kapsaminda, TFRS 9’da tanimlanan “basitlestirilmis yaklasim” tercih
edilmistir. S6z konusu yaklasim ile, Sirket ticari alacaklarin belirli nedenlerle deger dustklugiine ugramadigi durumlarda
(gerceklesmis deger dusiiklug zararlari hari¢ olmak Uzere), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklarint “6mdir boyu
beklenen kredi zararlari”’na esit bir tutardan 6lgmektedir.
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2.9.

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe degerlendirme, tanmin ve varsayimlar (devami)

Kidem tazminat: karszligi: Kidem tazminati karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarin iceren birtakim varsayimlara dayah aktieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar énemli belirsizlikler igerir.

Ertelenmis vergi: Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varligi ve yikimluligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin yasal
mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkl: dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Maddi duran varl:klar: Sirket yonetimi maddi duran varliklarinin faydali ekonomik émdirlerinin ve kalinti degerlerinin
belirlenmesinde énemli varsayimlarda bulunmustur.

Dava karsiliklar;: Devam eden davalarin kaybedilme olasihg: ve kaybedildigi takdirde katlanilacak olan sonuclar
Sirket’in hukuk musavirlerinin gorlsleri dogrultusunda degerlendirilmektedir ve Sirket yonetimi elindeki verileri
kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigu karsiligi tahmin ederek ayirmaktadir.

Stoklar: Stoklarin deger disikligune ugramas: durumunda deger disiikligunin hesaplanmasinda Sirket yonetimi
elindeki verileri kullanarak gerekli gordigu karsilik ayirmaktadir.

2.10. Bolumlere gore raporlama

3.

Sirket, yalitim malzemeleri ve sandvig paneller ile ilgili tek bir alanda faaliyet gdstermektedir. Bundan dolay: Sirket’in
endustriyel bolimlere gore raporlamas: bulunmamaktadir.

ILISKiLi TARAFLAR
a) Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2021 31.12.2020
Timas End. Uriinler Yahtim ins. Turz. Teks. Nak. Gid. San. Tic. A.S. 15.840.143 7.357.693
Merks Yap: Kimyasallar1 San. ve Tic. A.S. 654.284 1.946.973
Polres Elek. Ure. ins. Tar. Hay. San. ve Tic. A.S. 60.968 38.992
16.555.395 9.343.658
b) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar 31.12.2021 31.12.2020
Osko Yap1 End. San. ve Tic. A.S. -- 1.062.912
- 1.062.912
c) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2021 31.12.2020
S.S. Koza Konut 92 Konut Yap1 Kooperatifi 465.805 7.525.480
Serhat Maslak -- 1.152.955
Recep Kaan Maslak -- 1.244.582
Emin Kerem Sahin -- 174.061
465.805 10.097.078
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3.

4,

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

ILISKiLi TARAFLAR (DEVAMI)

d) iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 31.12.2021 31.12.2020
Recep Kaan Maslak 100.910 1.953.150
Serhat Maslak 100.910 31.510
201.820 1.984.660
e) lliskili taraflardan ahslar 31.12.2021 31.12.2020
Merks Yap1 Kimyasallar1 San. ve Tic. A.S. 395.044 436.939
Timas End. Yalitim Ins. Turz. Teks. Nak. Gida San. Tic. A.S. 322.997 1.022.602
Osko Yap1 End. San. ve Tic. A.S. 270.320 1.271.614
088.361 2.731.155
f) iliskili taraflara satiglar 31.12.2021 31.12.2020
Merks Yap1 Kimyasallar: San. ve Tic. A.S. 4.324.769 1.379.900
Timas End. Yalitim Ins. Turz. Teks. Nak. Gida San. Tic. A.S. 54.850.179 27.201.560
Polres Elek. Ure. Ins. Tar. Hay. San. ve Tic. A.S. 61.808 55.877
Osko Yap1 End. San. ve Tic. A.S. 109.302 59.645
59.346.058 28.696.982
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
) 31.12.2021 31.12.2020
Kasa 45.163 16.386
Bankalar
- Vadesiz mevduat 46.990.023 8.019.844
- Vadeli mevduat 35.219.974 118.475
- Bloke mevduat -- 76.245
Faiz tahakkuku 24,521 110
Kredi kart1 alacaklar 21.272.503 23.976.785
103.552.184 32.207.845
Sirket’in kasa bakiyelerinin detay: asagidaki gibidir;
31.12.2021 31.12.2020
Nakit mevcudu
- Turk Liras: 18.505 16.386
- Yabanci Para 26.658 --
45.163 16.386
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4.

5.

PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONIiM SIRKETI

31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE

SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

Bankalardaki mevduat

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (DEVAMI)

- Turk Liras: 31.837.612 28.707.784
- Yabanci Para 71.644.888 3.483.565
Faiz tahakkuku 24.521 110
103.507.021 32.191.459
TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
(a) Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2021 31.12.2020
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar;
- Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 98.841.560 62.062.151
- Cari hesaplar 60.571.739 40.581.657
-Supheli alacaklar 11.099.789 11.220.237
- Supheli alacaklar karsilig1 (-) (11.099.789) (11.220.237)
Dogrudan borclanma sistemi alacaklari (DBS) (*) 23.528.710 10.395.663
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 3) 16.555.395 9.343.658
Beklenen kredi zararlar (1.489.037) (536.729)
198.008.367 121.846.400

*)

Dogrudan borclanma sistemi; genis bayi/misteri ag1 bulunan firmalarin bayi ya da misterilerine yapacaklari mal ve
hizmet satiglarina yonelik fatura tahsilatlarinin otomatik olarak gerceklestirilmesini saglayan bir nakit yonetimi
hizmetidir. Dogrudan borc¢lanma sistemi alacak bakiyelerinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020
Dogrudan bor¢lanma sistemi alacaklari (DBS)

- Turk Lirast 11.528.305 9.516.305

- Yabanci Para 12.000.405 879.358
23.528.710 10.395.663

Dogrudan borclanma sistemi alacaklarinin vade detay: agagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020

0-3ay 20.827.430 8.759.652
3-6 ay 2.701.280 1.087.511
6 ay ve Uzeri -- 548.500
23.528.710 10.395.663
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

5. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (DEVAMI)

Supheli ticari alacaklar karsiliginin hareket detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 11.220.237 11.040.666
Cari donemde ayrilan karsiliklar (Dipnot 21) 690.612 282.083
Tabhsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (Dipnot 21) (81.073) (102.512)
Aciz vesikal alacaklar (*) (729.987) --
11.099.789 11.220.237

(*) Sirket 2020 y1hinda Yildizer Metal Miih. Ins. San. Tic. Ltd. Sti.’den 729.987 TL tutarindaki alacagina karsilik ayirmstir.
2021 yili igerisinde Yildizer Metal’in aciz vesikasi almasi ve Sirket’in alacagini artik tahsil etmesinin mimkun olmamasi

sebebiyle ilgili karsilik iptal edilmistir.
Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadir.

Vadeli cekler ve alacak senetlerinin vade detay: asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020
0-3 ay 64.021.718 42.025.614
3-6 ay 21.368.858 14.981.590
6 ay lzeri 13.450.984 5.054.947
98.841.560 62.062.151
(b) Ticari borglar
Kisa vadeli ticari borclar 31.12.2021 31.12.2020
fliskili olmayan taraflara ticari borglar;

- Cari hesaplar 216.358.335 85.933.226
Borg senetleri 4.953.012 --
Iliskili taraflara ticari borclar (Dipnot 3) -- 1.062.912

221.311.347 86.996.138
Sirket’in uzun vadeli ticari bor¢lari bulunmamaktadir.
Borg senetlerinin vade detay: asagidaki gibidir;
31.12.2021 31.12.2020
0-3 ay 816.550 -
6 ay Uzeri 4.136.462 -
4.953.012 -
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar 31.12.2021 31.12.2020
Hisse senetleri 4.160.798 414.665

4.160.798 414.665
Istirakler Yizde 31.12.2021 31.12.2020
S.S. Koza 92 Konut Yap: Kooperatifi %25 12.500.000 12.500.000
Ankara Birikim Gayrimenkul A.S. %0,001 116.250 116.250
Almati Sandvi¢ Panel LLP (*) %50 85.785 --

12.702.035 12.616.250

Odenmemis sermaye

Almati Sandvic Panel LLP (85.789) -

12.616.250 12.616.250

(*) Panelsan Cati ve Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S. 22.07.2021 tarihinde Almati Sandvic¢ Panel LLP’nin %50 hissesine
85.785 TL sermaye taahhitiinde bulunarak ortak olmustur. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Almati Sandvic Panel LLP’nin
gayrifaal olmasi sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemistir.

Panelsan Cati1 Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S. 6 Mayis 2019 tarihinde, S.S. Koza 92 Konut Yap1 Koperatifi’nin 385
adet hissesinin 125 adedini satin almigtir. S.S. Koza 92 Konut Yap1 Koperatifi’nin 6 Mayis 2019 tarihinde yapilan genel
kurul toplantisinda hisse sayisinin 395’e ulastigini ve 520 hisse ve ortak sayisina ulagincaya kadar hisse basina 100.000
TL’den ortak kaydetme yetkisini yonetim kuruluna vermistir. Boylelikle Panelsan Cati Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S.
130/520 adet hisseyi 12.500.000 TL karsiliginda satin almis olup séz konusu koperatifin %25’ine ortak olmustur.
Panelsan’in 6dedigi hisse bedelini S.S. Koza 92 Konut Yap: Koperatifi ortaklara borglar hesabinda takip etmistir. S.S.
Koza 92 Konut Yap1 Koperatifi’nin 6zet mali tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020
Donen varliklar 82.065 72.348
Duran varliklar 48.780.431 48.781.321
Toplam Varlhiklar 48.862.496 48.853.669
Ortaklara borglar 33.537.654 33.391.150
Diger yikumlultkler 15.527 1.854
Ozkaynaklar 15.309.315 15.460.665
Toplam Kaynaklar 48.862.496 48.853.669
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE
SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR (DEVAMI)

1163 sayili Koperatifler Kanunun 1. Maddesinde “koperatifler degisir ortakl ve degisir sermayeli ortakliklar” olarak tarif
edilmisitir. Buna gore; koperatiflerde toplam sermaye miktar: tim ortaklarin taahhit ettigi pay sayisinin, her bir pay
degeri ile carpilmast ile bulunur.

Panelsan Cati1 Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S.’nin %25“ine sahip oldugu S.S. Koza 92 Konut Yapi Koperatifi’nin 31
Aralik 2021 tarihindeki toplam 6zkaynak degeri 15.309.315 TL (31 Aralik 2020: 15.460.665) olup, kooperatifin Panelsan
Cat1 Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S.’deki 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyle Panlesandaki kayitl
degeri 12.500.000 TL’dir. S.S. Koza 92 Konut Yap1 Koperatifi’nin aktifinde, Ankara ili Cankaya ilgesi Lodumu Mahallesi
Dumlupinar Bulvar: (Eskisehir Yolu) 28173 ada 5 parselde 5.176 m2 arsas1 bulunmaktadir. S6z konusu arsa 2021 yilinda
SPK Lisansli TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan verilen ekspertiz (bilirkisi raporu) ile yeniden
degerlenmistir. Degerlenmis tutar 51.760.000 TL’dir. Arsanin degerinin %25’i Panelsan Cati1 Cephe Sistemleri San. ve
Tic. A.S.’nin 6dedigi hisse bedelinin altinda olmadig: ve ddenen hisse bedeli ortaklar bor¢lar hesabinda takip edildigi icin
herhangi bir deger dusiikligu karsilig: ayrilmamistir.

FINANSAL BORCLAR
31.12.2021 31.12.2020

Kisa vadeli krediler 17.486.990 28.971.344
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 19.367.895 23.823.258
Faiz tahakkuku 261.067 397.744
Kredi kart1 borglar: 698.965 356.817
Toplam kisa vadeli finansal borclanmalar 37.814.917 53.549.163
Uzun vadeli finansal borc¢lanmalar 31.12.2021 31.12.2020
Uzun vadeli krediler 17.356.241 18.388.651
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 17.356.241 18.388.651
Toplam finansal bor¢lanmalar 55.171.158 71.937.814

Finansal borclarin geri 6deme planlarinin detay: asagidaki gibidir;

Odeme zamam 31.12.2021 31.12.2020
1 yil igerisinde 37.814.917 53.549.163
1-2 yil arasi 7.049.533 12.885.568
2-3 yil arasi 4.882.025 3.577.871
3-4 y1l arast 3.748.383 1.925.212
4-5 yil arasi 1.676.300 -

55.171.158 71.937.814
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
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SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
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7. FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Yabanci para TL Karsihg
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Kisa vadeli banka borclan
-TL - -- 22.111.120 39.340.468
-ABD$ 339.332 134.699 4.522.957 988.758
-EURO 677.471 1.383.827 10.220.808 12.465.376
Kredi kart1 borc¢lar - - 698.965 356.817
Faiz tahakkuku -- -- 261.067 397.744
1.016.803 1.518.526 37.814.917 53.549.163
Uzun vadeli banka borclar
-TL -- -- 5.622.141 16.662.132
-EURO 777.778 191.667 11.734.100 1.726.519
777.778 191.667 17.356.241 18.388.651
8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
(a) Diger alacaklar
Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2021 31.12.2020
Verilen depozito ve teminatlar (*) 3.045.138 2.203.080
iliskili taraflar ve ortaklardan alacaklar (Dipnot 3) 465.805 10.097.078
Diger cesitli alacaklar 139.981 14.680

3.650.924 12.314.838

(*) Verilen depozito ve teminatlarin 2.571.011 TL’si Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde tirev vb. islemler igin
tutulan nakitten olusmaktadir (31.12.2020: 1.837.882 TL).

Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2021 31.12.2020
Verilen depozito ve teminatlar 406.329 269.204
406.329 269.204
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONIiM SIRKETI

31 ARALIK 2021 VE 31 ARALIK 2020 TARIHLERINDE

SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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8. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (DEVAMI)

(b) Diger borglar

Kisa vadeli diger borglar 31.12.2021 31.12.2020
Iliskili taraflara diger borglar (Dipnot 3) 201.820 1.984.660
Alinan depozito ve teminatlar 74.888 56.703
Diger cesitli borglar 9.437 7.586
286.145 2.048.949
9. STOKLAR
31.12.2021 31.12.2020
flk madde ve malzeme 97.679.515 45.448.378
Yar1 mamdiller 2.846.006 963.354
Mamiiller 7.471.727 4.542.034
Ticari mallar 57.252 1.084.347
Diger stoklar 148.312 222.925
Stok deger dustkligi karsihig (-) (1.399.156) (123.055)
106.803.656 52.137.983
Stok deger diistkllgu karsihginin hareket tablosu asagidaki gibidir;
31.12.2021 31.12.2020
Acihs bakiyesi, 01 Ocak (123.055) (1.342.673)
Cari donemde ayrilan karsiliklar (Dipnot 19) (1.276.101) --
Iptal edilen karsiliklar (Dipnot 19) -- 1.219.618
(1.399.156) (123.055)
ilk madde ve malzemelerin detay dagilimi asagidaki gibidir;
31.12.2021 31.12.2020
Saclar 70.715.039 30.114.618
Polidretan 6.804.103 4.364.974
Uretim yardimc1 malzemeleri 4.846.988 2.205.592
EPS (Hammadde) 8.674.429 6.334.868
Aluminyum Rulo 864.835 628.036
Tagyunl 4.720.134 1.299.301
Bakim onarim malzeme stoklar 657.641 196.060
Diger 396.346 304.929
97.679.515 45.448.378
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9. STOKLAR (DEVAMI)

Yart mamiillerin detay dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020

Styrafor 2.551.180 719.978
Panel 294.826 242.024
Sac -- 1.352
2.846.006 963.354

Mamdillerin detay dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020

Panel 6.240.640 4.013.669
Styrafor 878.928 236.328
Aksesuar drunleri 290.974 284.084
Trapez 61.185 7.953
7.471.727 4.542.034

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Donen varhklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2021 31.12.2020
Stoklar igin verilen avanslar 17.109.438 5.415.118
Gelecek aylara ait giderler (*) 392.622 228.885
17.502.060 5.644.003

(*) Gelecek aylara ait giderler sigorta, danisman misavirlik giderlerinden olusmakta olup detay dagilim: asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020

Sigorta giderleri 338.449 213.621
Danismanlik, musavirlik giderleri 54.173 15.264
392.622 228.885

Duran varhklar icerisindeki pesin édenmis giderler 31.12.2021 31.12.2020
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar icin verilen avanslar 1.678.061 --
1.678.061 --

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2021 31.12.2020
Alinan siparis avanslar 86.686.032 68.977.276
86.686.032 68.977.276
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2019 Girigler  Cikuglar Transfer 31.12.2020 Girigler Cikislar  Degerleme (**) Transfer 31.12.2021

Maliyet
Arsa ve araziler 810.234 -- -- -- 810.234 -- (152.640) -- -- 657.594
Binalar 17.112.946  9.151.999 --  3.245.192 29.510.137  6.567.796 (9.152.000) 24.782.857  4.529.698 56.238.488
Makine ve teghizat 19.229.030  4.860.245 (2.100) 604.320 24.691.495 1.236.066 (169.492) -- --  25.758.069
Tasitlar 2.291.326  2.448.948 (143.567) -- 4.596.707 1.044.000 (1.212.000) -- --  4.428.707
Demirbaslar 1.387.464 414.566 -- -- 1.802.030 882.580 -- -- --  2.684.610
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 4.201.675 5.181.713 -- (3.849.512) 5.533.876  7.970.298 (2.429.743) -- (4.529.698) 6.544.733
45.032.675 22.057.471 (145.667) -- 66.944.479 17.700.740 (13.115.875) 24.782.857 -- 96.312.201
Birikmis amortisman (-)
Binalar 1.896.385 425.244 -- -- 2.321.629 622.641  (119.187) -- -- 2.825.083
Makine ve teghizat 10.183.329 1.765.381 (1.260) -- 11.947.450 2.077.580 (57.909) -- -- 13.967.121
Tasitlar 1.138.109 573.211  (70.124) -- 1.641.196 777.826  (222.200) -- -- 2.196.822
Demirbaslar 709.855 207.086 -- -- 916.941 308.753 -- -- -- 1.225.694
13.927.678  2.970.922  (71.384) -- 16.827.216  3.786.800  (399.296) 20.214.720
Net defter degeri 31.104.997 50.117.263 76.097.481

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta bedeli 225.539.816 TL’dir.
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.11. MADDIi DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)
(*)  Sirket yapilmakta olan yatirimlar hesabinin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020

Fabrika 3. Bina tadilat isleri 729.150 --
Fabrika 1. Bina ofis tadilat isleri 620.583 --
Is yeri kooperatif yatirimlar: 5.195.000 5.533.876

6.544.733 5.533.876

(**) Sirket sahip oldugu binalari 30.09.2021 tarihinde SPK Lisanslhh TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerletmis olup,
binalar1 gercege uygun degerinden gostermistir. S6z konusu binalarin degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynakta
“Yeniden Degerleme Fonuna” kaydedilmistir.

Amortisman giderlerinin dagilim detay: asagidaki gibidir;

Maddi ve maddi olmayan duran varhklara iliskin amortisman ve itfa paylan 31.12.2021 31.12.2020
Satiglarin maliyeti (Dipnot 19) 2.947.549 2.241.087
Pazarlama satig ve dagitim giderleri (Dipnot 20) 192.974 130.601
Genel yonetim giderleri (Dipnot 20) 712.706 689.675
Arastirma gelistirme giderleri (Dipnot 20) 51.884 --

3.905.113 3.061.363

31.12.2021 31.12.2020

Maddi duran varlik amortismani 3.786.800 2.970.922
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani (Dipnot 12) 97.506 43.326
Yatirim amagh gayrimenkullerin amortisman: (Dipnot 13) 20.807 47.115

3.905.113 3.061.363
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12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2019 Girisler 31.12.2020 Girisler 31.12.2021
Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 206.553 40.740 247.293 251.968 499.261
206.553 40.740 247.293 251.968 499.261
Birikmis amortisman (-)
Diger maddi olmayan duran varliklar 102.611 43.326 145.937 97.506 243.443
102.611 43.326 145.937 97.506 243.443
Net defter degeri 103.942 101.356 255.818
(*) Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim programlarindan olusmaktadir.
13. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
31.12.2020 Girigler Cikislar  Degerleme* 31.12.2021
Maliyet
Yatirim amagcl: gayrimenkuller 2.251.768 -- (1.820.963) 2.190.460 2.621.265
2.251.768 - (1.820.963) 2.190.460 2.621.265
Birikmis amortisman (-)
Yatinnm amacli gayrmenkuller 363.226 20.807 (275.614) -- 108.419
363.226 20.807 (275.614) - 108.419
Net defter degeri 1.888.542 2.512.846
31.12.2019 Girisler Cikislar Degerleme 31.12.2020
Maliyet
Yatirnm amacli gayrimenkuller 2.390.382 -- (138.614) -- 2.251.768
2.390.382 -- (138.614) - 2.251.768
Birikmis amortisman (-)
Yatirim amach gayrmenkuller 337.828 47.115 (21.717) -- 363.226
337.828 47.115 (21.717) - 363.226
Net defter degeri 2.052.554 -- 1.888.542

14.

(*) Sirket sahip oldugu Goélbasi’nda bulunan ditkkani 30.09.2021 tarihinde SPK Lisansh TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S.’ye degerletmis olup, yatirnm amacl gayrimenkulu gercege uygun degerinden gostermistir.
gayrimenkuliin degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynakta “Yeniden Degerleme Fonuna” kaydedilmistir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

S6z konusu

Sirket’in yatirim harcamalari ile ilgili olarak Resmi Daireler tarafindan verilmesi uygun goriilmis yatirim tesvik belgesi

bulunmaktadir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan alinan komple yeni yatinnm cinsine sahip 16.10.2021 tarihli ve 528560 nolu tesvik
belgesine sahiptir. Bu tesvik belgesindeki destek unsuru %100 Kdv istisnasidir.
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU YUKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR

Diger kisa vadeli karsihklar 31.12.2021 31.12.2020
Dava karsiliklar 585.163 780.154
Toplam 585.163 780.154

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla, devam eden davalar ve hukuki ihtilaflar tutari 585.163 TL olup Sirket’in hukuk
musavirlerinin gorusleri dogrultusunda toplam 585.163 TL karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2020: 780.154 TL).

Dava karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

Acihs bakiyesi 780.154 778.574

Donem icinde ayrilan ilave karsilik (Not 21) -- 1.580

Odenen dava tutarlar: (-) (Dipnot 21) (194.991) --

Kapanis bakiyesi 585.163 780.154

Teminat/Rehin/ipotek (TRI)

Sirket’in almis oldugu Teminat/Rehin/ipotek (“TRI”) detay: asagidaki gibidir;

Orijinal Teminat Tutarn 31.12.2021

TL

Alinan teminatlar TL ABD Dolan EURO Karsihgi

Teminat mektuplari 5.950.000 1.288.171 -- 23.120.031

Kefaletler 26.000.000 - -~ 26.000.000

31.950.000 1.288.171 -- 49.120.031

Orijinal Teminat Tutar: 31.12.2020

TL

Alinan teminatlar TL ABD Dolan EURO Karsihg

Teminat senedi 5.750.000 -- --  5.750.000

Teminat ¢eki 6.442.208 -- --  6.442.208

Kefaletler 52.000.000 - --52.000.000

64.192.208 - -- 64.192.208
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15. KARSILIKLAR, KOSULLU YUKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR (DEVAMI)

Sirket’in Teminat/Rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2021 31 Arahlik 2020

Kendi tzel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler
- Teminat mektuplari 104.734.720 37.554.977
- Kefaletler 178.051.311 358.814.346
- Ipotekler 225.370.000 165.485.000
. Bagh ortakhiklar: adina vermis oldugu TRI’ler - --

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiritilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borglarinin
teminati olarak
vermis oldugu TRI’ler -- --
D. Diger
- Ortaklar lehine verilen TRI’ler -- --
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen - --
diger grup sirketleri lehine verilen TRI’ler
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. -- --
Kisiler lehine vermis oldugu TRI’ler

508.156.031 561.854.323
Orijinal Teminat Tutar: 31.12.2021
Verilen teminatlar TL ABD Dolan EURO TL Karsihg
Teminat mektubu 19.990.925 4.791.116 1.384.200 104.734.720
Kefaletler 178.051.311 -- -- 178.051.311
Ipotekler (*) 92.080.000 10.000.000 - 225.370.000
290.122.236 14.791.116 1.384.200 508.156.031

(*)  Sirket’in kendi gayrimenkulleri tzerinde bulunan ipotek tutar1 58.500.000 TL ve 10.000.000 USD olup, 33.580.000
TL’lik kistm Panalsan’in borcu karsihginda Gglinctl Kisiler tarafindan verilen ipoteklerdir.

Orijinal Teminat Tutar: 31.12.2020

Verilen teminatlar TL ABD Dolan EURO TL Karsihg
Teminat mektubu 17.170.287 200.000 2.100.000 37.554.977
Kefaletler 196.709.326 10.057.571 9.800.000 358.814.346
Ipotekler 92.080.000 10.000.000 -- 165.485.000

305.959.613 20.257.571 11.900.000 561.854.323
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calsanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar 31.12.2021 31.12.2020
Personele borglar 847.231 667.884
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 339.560 219.987
1.186.791 887.871
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar 31.12.2021 31.12.2020
Yillik izin karsiligi 550.670 330.288
550.670 330.288

Yillik izin karsihig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;
01.01- 01.01-
31.12.2021 31.12.2020
1 Ocak bakiyesi 330.288 251.522
Ddnem icinde ayrilan ilave karsilik (Dipnot 20) 220.382 78.766
Donem sonu bakiyesi 550.670 330.288
Calsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar 31.12.2021 31.12.2020
Kidem tazminati karsilig: 1.918.366 1.172.943
1.918.366 1.172.943

Kidem tazminati karsihgr:

Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, isletmeler, bir yilim1 dolduran ve emeklilik, askerlik ya da 6lim gibi
nedenlerden dolayi isten ayrilan veya herhangi bir gecerli neden olmaksizin is akti feshedilen ¢alisanlarina belirli miktarda
6deme yapmakla yukimlidur. S6z konusu 6deme tutarlari, her hizmet yili icin bir aylik maas/iicret ve finansal durum
tablosu tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminati tavanindan dustik olan: esas alinarak hesaplanir. 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla, kidem tazminati tavani ¢ahsilan her yil icin 8.284,51 TL (31.12.2020: 7.117,17 TL) olarak belirlenmistir.
Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir. 1 Ocak 2022 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminati tavan:

ayhk 10.848,59 TL ye yukseltilmistir.

Kidem tazminat: yukimlaligt zorunluluk olmadigindan dolay: herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
yukimlilugu, ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas: yikiumlulugiin bugiinki degerinin tahminine gore
hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” isletmenin yikimlultklerini tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini 6ngérmektedir. Esas varsayim,
her hizmet yili icin olan azami yukimlaligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani,

gelecek enflasyon etkilerinin duzeltilmesinden sonraki beklenen reel oran: ifade eder.
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16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyla, kidem tazminati karsiligi tutari, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas: yikimluliigiiniin buginkii degeri tahnmin edilerek hesaplanmstir. istege bagh isten
ayrilmalar neticesinde 6édenmeyecek tazminat tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Finansal durum tablosu
tarihi itibaryla, kidem tazminati yakimlaliguni hesaplamak icin kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki
gibidir;

31.12.2021 31.12.2020
Faiz oran: %21.00 %13.25
Enflasyon oran: %16.40 %9.00
Ucret artislarn %3.00 %0,90

Kidem tazminati karsihginin hareketi asagida sunulmustur;
01.01- 01.01-
31.12.2021 31.12.2020
1 Ocak itibanyla bakiye 1.172.943 956.337
Cari donem hizmet maliyeti (Dipnot 20) 526.442 294.236
Faiz maliyeti (Dipnot 21) 150.137 114.760
Odenen tazminatlar (277.560) (434.285)
Aktleryal kazanc/(kayip) 346.404 241.895
1.918.366 1.172.943

17. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 31.12.2021 31.12.2020
Devreden KDV 1.721.210 2.409.323
KDV alacaklar: 3.246.010 545.800
Verilen is avanslarn 810 11.193
Personel avanslari 138.643 74.419
5.106.673 3.040.735
Diger kisa vadeli yukiamlilikler 31.12.2021 31.12.2020
Odenecek vergi ve fonlar 11.375.946 2.750.476
Vadesi gecmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis borclar 500.178 --
Diger 699.555 120.121
12.575.679 2.870.597
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18. SERMAYE
31.12.2021 31.12.2020
Tutar % Tutar %
Serhat Maglak 26.737.500 46,50 20.925.000 46,50
Recep Kaan Maglak 26.737.500 46,50 20.925.000 46,50
Emin Kerem Sahin 2.012.500 3,50 1.575.000 3,50
Gulay Maglak 2.012.500 3,50 1.575.000 3,50
57.500.000 100 45.000.000 100
Odenmemis sermaye -- 4.500.000
57.500.000 40.500.000

15.09.2021 tarihinde sermaye artinm: yapilmig Sirket’in ddenmis sermayesi 57.500.000 TL’ye ¢ikarilmistir. Artirilan
12.500.000 TL’nin tamami gecmis yil Karlarindan karsilanmistir. Daha Onceki yillarda yapilan sermaye artirnmlar
kapsaminda 6denmemis sermaye tutar: olan 4.500.000 TL tutarindaki kisim ise ortaklar tarafindan paylar: oraninda nakit
olarak 6denmistir.

03.12.2020 tarihinde sermaye artirimi yapilmis Sirket’in édenmis sermayesi 45.000.000 TL’ye cikarilmistir. Artirilan
10.000.000 TL’nin 2.900.000 TL’lik kism1 ge¢mis y1l kérlarindan karsilanmis, 6.475.000 TL’lik kism ise nakit olarak
ddenmistir. Geriye kalan 625.000 TL’lik tutar 2019 yili édenmemis sermayesine eklenerek 4.500.000 TL olmustur.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinnimayacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31.12.2021 31.12.2020

Duran varliklar deger artis fonu 28.205.166 4.603.514
Aktieryal kazang/(kayip) fonu (1.613.072) (1.180.067)
26.592.094 3.423.447

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31.12.2021 31.12.2020

Yasal yedeker 1.320.177 654.184
1.320.177 654.184

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedeklerin donem igerisindeki hareketi asagida yer almaktadir;

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olugmaktadir. Birinci
tertip yasal yedek akgeler Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar yasal dénem kéarinin %5 oraninda ayrilmaktadir.
ikinci tertip yasal yedek akgeler Sirket sermayesinin %b5’ini asan tim kar payr dagitimlarimin %10’u oraninda
ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler toplam sermayenin %50’sini asmadigi surece dagitilamazlar
ancak ihtiyari yedek akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Net donem kar: disindaki birikmis karlar gegmis yil karlari/(zararlari) icerisinde gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar
niteliginde olan dolayisiyla kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayihir ve bu kalemde gosterilir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
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SERMAYE (DEVAMI)

Gecmis yillar karlar/(zararlan)

31.12.2021 31.12.2020
Gecgmis yillar kar/(zarar1) 250.668 (994.648)
250.668 (994.648)

Kar dagitim

Turk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kér dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kér pay: ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu tyelerine, ortaklik ¢ahisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin belirlenen kéar pay: nakden 6denmedikge bu kisilere kérdan pay dagitilamaz.

Ortakliklar, karlarin1 genel kurullar: tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalar: cercevesinde ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit
edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay: 6derler. Ayrica,
kér paylari esit veya farkl: tutarh taksitler halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar tizerinden
nakden kar pay: avans: dagitilabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kér dagitim politikasinda pay sahipleri icin
belirlenen kér pay: ayrilmadikga; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu uyelerine, ortakhk calisanlarina ve pay sahibi disindaki Kisilere k&rdan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin belirlenen kar pay: nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Paylara iliskin primler

Paylara iliskin primler hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmas: sonucu elde edilen nakit girislerini ifade eder. Bu
primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ilerde yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, hasilat ve satiglarin maliyetinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

Yurtici satiglar 531.697.009 296.646.673
Yurtdisi satiglar 65.790.428 14.239.929
Diger gelirler 7.962.535 5.155.553
Hasilat 605.449.972 316.042.155
Satilan mamil maliyeti (482.543.135) (268.005.649)
Satilan ticari mal maliyeti (7.281.764) (5.408.193)
Satilan hizmet maliyeti (117.192) (2.028.471)
Diger (384.315) (954.519)
Satiglarin maliyeti (490.326.406) (276.396.832)
Brit satis kan 115.123.566 39.645.323
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19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Satiglarin maliyetlerinin detay dagilim: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

Ilk madde ve malzeme giderleri 464.726.654 254.807.225
Dogrudan iscilik giderleri 8.756.922 5.899.049
Diger Uretim giderleri 10.925.404 4.865.720
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 11) 2.947.549 2.241.087
Toplam Gretim maliyeti 487.356.529 267.813.081
Yari maml stoklarindaki degisim (1.882.652) 358.717
Mamdil stoklarindaki degisim (1.653.592) (1.372.298)
Stok deger dusukligu karsilik gideri (Dipnot 9) (1.276.100) 1.219.617
I. Satilan mamdillerin maliyeti 482.544.185 268.019.117
I1. Satilan ticari mallarin maliyeti 7.281.764 5.408.193
I11. Verilen hizmetlerin maliyeti 116.142 2.015.003
IV. Diger maliyetler 384.315 954.519
Satiglarin maliyeti (-) 490.326.406 276.396.832

20. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi, ARASTIRMA

GELIiSTiRME GIiDERLERI

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

Arastirma ve gelistirme giderleri 1.414.074 1.093.161
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 9.157.037 6.253.266
Genel yonetim giderleri 6.763.274 4.586.869
Toplam 17.334.385 11.933.296

Aragtirma ve gelistirme giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

Personel giderleri 1.251.999 1.027.202
Ofis giderleri 61.626 37.890
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Dipnot 11) 51.884 --
Akaryakit giderleri 12.066 9.878
Egitim ve danismanlik giderleri 10.861 11.618
Haberlesme giderleri 4.041 3.235
Diger 21.597 3.338
Toplam 1.414.074 1.093.161
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20. GENEL YONETIiM GIDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, ARASTIRMA
GELISTiRME GIDERLERI (DEVAMI)

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

Ulasim ve nakliye giderleri 2.786.553 2.490.005
Gumrik giderleri 2.425.569 625.619
Personel giderleri 1.878.080 1.018.312
Ilan, reklam ve fuar giderleri 947.216 993.174
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Dipnot 11) 192.974 130.601
Ofis giderleri 150.794 89.836
Akaryakit giderleri 92.529 45,511
Danismanlik giderleri 77.276 45.000
Sigorta giderleri 64.581 75.271
Uyelik, aidat giderleri 60.194 42.961
Seyahat giderleri 58.338 27.075
Kira gideri 47.717 39.526
Numune ve belgelendirme giderleri 45,732 37.971
Bakim onarim giderleri 32.875 20.734
Temsil ve agirlama giderleri 22.804 30.249
Vergi, resim ve harg giderleri 16.026 90.834
Diger 257.779 450.587
Toplam 9.157.037 6.253.266

Genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

Personel giderleri 2.326.280 1.685.080
Danismanlik, musavirlik giderleri 932.649 359.586
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Dipnot 11) 712.706 689.675
Kidem tazminati gideri (Dipnot 16) 526.442 294.236
Temsil ve agirlama giderleri 351.850 88.081
Vergi, resim ve harg giderleri 283.924 458.204
Yardim ve bagis giderleri 272.546 190.727
Sigorta giderleri 229.518 317.828
izin karsilig1 gideri (Dipnot 16) 220.382 78.766
Ofis giderleri 147.619 59.742
Uyelik, aidat giderleri 101.751 84.099
Akaryakit giderleri 87.385 62.879
Seyahat gideri 71.838 37.967
Numune ve belgelendirme giderleri 71.088 --
Ilan, reklam giderleri 51.378 179
Bakim onarim giderleri 30.195 38.949
Haberlesme giderleri 26.110 22.561
Kira gideri 4,798 3.228
Diger 314.815 115.082
Toplam 6.763.274 4.586.869
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20. GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, ARASTIRMA

21.

)

GELISTiRME GIDERLERI (DEVAMI)

Bagims:z Denetgi/Bagims:z Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere fliskin Ucretler

Grup'un, KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde mukerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladig: ve
hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin

Ucretlerine iliskin agiklamas: asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim Gcreti 100.000 --
Toplam 100.000 --
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay: agsagidaki gibidir;
01.01- 01.01-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2021 31.12.2020
Kur farki gelirleri 110.594.955 42.600.568
Prim gelirleri (*) 1.073.621 383.538
Reeskont gelirleri 726.723 1.013.171
Dava karsilik gideri iptali (Dipnot 15) 194,991 --
Sigorta tazminat gelirleri 85.961 188.769
Konusu kalmayan stpheli alacak karsiligi (Dipnot 5) 81.073 102.512
Komisyon gelirleri 8.092 10.021
Tesvik gelirleri -- 22.302
Diger 252.729 188.130
Toplam 113.018.145 44.509.011
01.01- 01.01-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2021 31.12.2020
Kur fark: giderleri 122.229.427 42.680.831
Komisyon giderleri 3.842.640 --
Prim giderleri (*) 1.453.265 322.562
Beklenen kredi zarar karsiligi 952.308 200.706
Karsilik giderleri (Dipnot 5) 690.612 282.083
Reeskont giderleri 580.549 1.057.892
Kidem tazminat: yikumlultgi faiz gideri (Dipnot 16) 150.137 114.760
Dava karsilik giderleri (Dipnot 15) -- 1.580
Hesap diizeltme giderleri -- 30.652
Diger 847.274 111.109
Toplam 130.746.212 44.802.175

Finansal kuruluslar nezdinde yapilan opsiyon alis ve satis primlerinden olusmaktadir.
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22. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, yatinm faaliyetlerinden gelirlerin detay:

asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2021 31.12.2020
Sabit kiymet satis karlar 5.487.627 4.000
Menkul kiymet satis kérlari 3.372.059 84.054
Toplam 8.859.686 88.054

01.01- 01.01-
Yatinim faaliyetlerinden giderler 31.12.2021 31.12.2020
Menkul kiymet satis zararlar (2.939.191) (13.430)
Toplam (2.939.191) (13.430)

23. FINANSAL GELIRLER VE GIiDERLER
Finansal gelirler ve giderlerin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
Finansman gelirleri 31.12.2021 31.12.2020
Kur fark gelirleri 40.504.251 4.977.737
Faiz gelirleri 389.977 445.139
Toplam 40.894.228 5.422.876

01.01- 01.01-
Finansal giderler 31.12.2021 31.12.2020
Kur farki giderleri (31.183.727) (6.176.503)
Faiz giderleri (7.362.571) (7.133.159)
Banka komisyon giderleri (1.947.398) (1.190.005)
Teminat mektubu giderleri (53.941) (401.312)
Toplam (40.547.637) (14.900.979)
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24, GELIR VERGISI

Kurumlar vergisi, ticari kazanca vergi mevzuat: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ve ticari
kazanctan vergi mevzuatinda belirtilen istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla, genel kurumlar vergisi oran1 %25’tir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’nuncu madde
uyarinca %25’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2022 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen
kurumlar icin ilgili y1l icinde baglayan hesap donemlerine) ait kurum kazanglar: i¢in %23, 2023 yili ve sonrast igin ise
%20 olarak uygulanacaktir. 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlar: ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda, kurumlar vergisi oran: 2018,
2019 ve 2020 yillar1 icin %22’ye cikariimagtir.

Tark vergi mevzuatina gére, mali zararlar ileriye yonelik olarak 5 yil slreyle tasinabilmektedir. Tirkiye’de vergi
degerlendirmesi ile ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduri bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar, beyannamelerin verilisini takip eden yilin basindan baslamak tzere bes yil sliresince vergi beyannamelerini
ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarint inceleyebilir ve bulgular: sonucunda yeniden tarhiyat yapabilirler.

Kurumlar, ilgili muhasebe dénemini izleyen dérdlnci ayin sonuna kadar kurumlar vergisi beyannamesini vergi idaresine
vermekle yikumludr.

Ilgili kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil sire ile isletmeden cekilmemesi ve satis bedelinin satisin
yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yil sonuna kadar tahsil edilmesi durumunda, en az iki tam yil slireyle kurumlarin
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kazanclarin, sirasiyla, %75 ve %50 oranindaki
kismi kurumlar vergisinden istisnadir. En az iki yil stre ile elde tutulmus istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan
dogan kérlar, satisin yapildig: yil sermayeye eklenmeleri sarti ile vergiden istisnadir.

Turkiye’deki bir isyeri veya daimi temsilciligi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen temettiler icin gelir vergisi stopaji yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettiiler %15 oraninda gelir vergisi stopajina tabidir. Karin sermayeye ilave edilmesi k&r dagitimi sayilmaz.

Transfer fiyatland:rmas: diizenlemeleri

Turkiye’de transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmas: yoluyla ortilu kazang dagitimi hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli teblig uygulama ile ilgili detaylari
diizenlemektedir.

Vergi mikellefleri, iliskili taraflar ile emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilmis bedel veya fiyatlar
lizerinden mal veya hizmet alim veya satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla
ortull olarak dagitilmis sayilir. Bu ve buna benzer transfer fiyatlandirmas: yoluyla oértult kazang dagitimlari kurumlar
vergisi bakimindan kanunen kabul edilmeyen gider olarak nitelendirilir.

Donem Karz vergi yukumlaligu
Yil iginde gelir vergisi ve benzerleri igin yapilan dédemeler yila ait nihai cari dénem gelir vergisi yukimliliginden

mahsup edilir. Dolayisiyla, cari dénem vergi gideri, finansal durum tablosunda gériinen nihai vergi yukumluligine esit
degildir.
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24. GELIR VERGISi (DEVAMI)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde dénem kér1 vergi yikimlukleri asagidaki
gibidir;

31.12.2021 31.12.2020
Cari donem kurumlar vergisi karsihgi 22.512.369 3.690.622
Pesin 6denen vergiler (-) 22.512.369 3.672.144
45.024.738 7.362.766

Gelir vergisi

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, kér veya zararda muhasebelestirilen toplam
gelir vergisi asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

Cari donem vergi gideri (22.139.466) (3.690.622)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.439.603 (99.326)
Vergi geliri/(gideri) (20.699.863) (3.789.948)

Ertelenmig vergi varligr ve yukimlaligi

Ertelenmis vergi varligi ve yukumlaligl, TFRS’ye gére hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina gére hazirlanan
mali tablolar arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar, TFRS’ye gore ve vergi mevzuatina gore
hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin degisik raporlama doénemlerinde vergiye tabi olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla, gecici farklarin geri cevrilecegi tarihlerde
yirirlikte olacak veya yriirluge girmesi kesine yakin olan vergi oranlar: kullanilarak hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve yikumlilugi asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020
Birikmis Birikmis
Zamanlama  Ertelenmis Zamanlama  Ertelenmis
Farklan Vergi Farklan Vergi
Ertelenmis vergi varhg
Supheli alacak karsilig 2.842.419 710.605 2.151.807 473.398
Ticari alacak reeskontu 2.359.957 589.989 1.832.580 403.168
Kidem tazminati karsiligi 1.918.366 479.592 1.172.943 258.047
Beklenen kredi zararlar 1.489.037 372.259 536.729 118.080
Giderlestirilen aktifler 1.459.588 364.897 749.575 164.908
Kur farki 5.170.575 1.292.643 - -
Stok deger dusikligi karsihg 1.399.156 349.789 123.055 27.072
Dava karsilig: 585.163 146.291 780.154 171.634
Kullanilmig izin karsihgi 550.670 137.668 330.288 72.663
Kredi faiz tahakkuku 261.067 65.267 397.744 87.504
Maddi ve maddi olmayan duran varlik diizeltmesi 36.271 9.068 36.271 7.980
Ertelenmis vergi varhg: 4.518.068 1.784.454
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24. GELIR VERGISi (DEVAMI)

Ertelenmig vergi varligr ve yikimlaligi (devami)

31.12.2021 31.12.2020
Birikmis Birikmis
Zamanlama  Ertelenmis Zamanlama  Ertelenmis
Farklan Vergi Farklan Vergi
Ertelenmis vergi yiokimlalugi
Maddi duran varlik yeniden degerlemesi (12.391.428)  (3.097.857) -- --
Kur farki (5.334.315)  (1.333.579) - -
Ticari borglar reeskontu (2.307.410) (576.853) (1.633.859) (359.449)
Yatirim amagclh gayrimenkul yeniden degerlemesi (1.095.230) (273.808) - -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik diizeltmesi (90.678) (22.670) (881.790) (193.994)
Faiz tahakkuk geliri (3.188) (797) -- --
Diger (5.300) (1.324) (5.300) (1.168)
Ertelenmis vergi yokimlalugi (5.306.888) (554.611)
Net ertelenmis vergi (788.820) 1.229.843

Ertelenmis vergi varhig1 ve yukimlulugu, cari vergi varhiklar ile cari vergi yukimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmas: ve ertelenmis vergilerin ayni vergi idaresi ile ilgili olmas: durumunda netlestirilir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, net ertelenmis vergi yukimlulGguniin
hareketleri asagidaki gibidir;
01.01- 01.01-
31.12.2021 31.12.2020

Ertelenmis vergi yukimlulagu, net — 1 Ocak 1.229.843 1.382.386
Ddnem ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.439.603 (99.326)
Maddi duran varlik vergi etkisi (3.371.665) --
Aktleryal kayip kazancin vergi etkisi (86.601) (53.217)
Ertelenmis vergi yukimlulagi, net - 31 Arahk (788.820) 1.229.843

25. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, ortaklara ait dénem karinin séz konusu dénemdeki mevcut hisselerin agirlikli ortalama adetine
bolinmesi ile hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, pay basina kazang asagidaki gibi
hesaplanmastir;

01.01- 01.01-

31.12.2021 31.12.2020

Net donem kér 65.628.337 14.225.436
Nominal degerli paylarin agirlikl ortalama adedi 41.318.519 31.919.057
Pay basina kazang 1,5884 0,4457
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26. FINANSAL ARACLAR

Sirket, faaliyetlerini stirdiriirken sermaye riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
risklerin yonetimi, yonetim kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejiler dogrultusunda, Sirket’in yonetiminin
sorumlulugu altindadir.

(a) Sermaye riski

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tst yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Sirket’in sermaye yoOnetiminin temel amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek ve saglikli sermaye yapisinin
devamliligin1 saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s1ginda, sermaye yapisini yonetmekte ve dizeltmeler
yapmaktadir.

Sirket, st yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle ve,
temettii politikas: cercevesinde, nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temetti dagitilmas: ya da yeni hisse ihraci
yoluyla sermaye yapisini dengede tutmay: amacglamaktadir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi, nakit ve nakit benzerleri, finansal yukimlilikler ve 6zkaynaklardan olusmaktadir. Sirket,
sermayeyi borclar/6zkaynaklar oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran toplam net borcun toplam Gzkaynaklara
bélunmesiyle hesaplanmaktadir. Toplam net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal yikumliliklerden
distilmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, borglar/6zkaynaklar orani asagidaki gibi hesaplanmastir;

31.12.2021 31.12.2020
Toplam finansal borglar 55.171.158 71.937.814
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (103.552.184) (32.207.845)
Net finansal borg (48.381.026) 39.729.969
Toplam dzkaynaklar 151.291.276 57.808.419
Eksi: Yeniden degerleme ve dlcim kazanc/kayiplar (28.205.166) (4.603.514)
Kullanilan sermaye 74.705.084 92.934.874
Net borg/kullamlan sermaye oranm N/A %43

(b) Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlultgint yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal a¢idan zarara ugramas riskidir. Finansal araclar: elinde bulundurmak, karsi
tarafin ylkumluliklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Sirket yonetimi, bu riski her bir mlsteri icin ayri ayr
yaptig1 ve donem dénem gézden gecirdigi kredibilite calismasi ile minimize etmeye calismaktadir. ilave olarak, Sirket, ticari
alacaklardan dogabilecek riski ¢ok sayida misteriye hizmet vermek suretiyle dagitarak yonetmeye calismaktadir. Sirket,
mdsterilerin finansal durumunu, ge¢cmis tecriibeleri ve diger faktorleri g6z onune alarak musterilerin kredi Kkalitesini
degerlendirmektedir. Ticari alacaklar, Sirket’in politikalar1 ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda stipheli alacak karsihg: ve beklenen kredi zarar karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.
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FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Kredi riski (devami)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir;

31.12.2021

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 16.555.395
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi --
A. Vadesi gegmemis ya da deger distklugiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 16.555.395
B. Kosullar: yeniden gdérustilmus bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger dusiikligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri --
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusuikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri --
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi --
D. Deger diistikligtine ugrayan varliklarin net defter degerleri --
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) --
- Deger dusukligu (-) --
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) --
- Deger dusuklugt (-) --
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi --
E. Beklenen kredi zararlar --

31.12.2020

181.452.972

182.942.009

11.099.789
(11.099.789)

(1.489.037)

465.805

465.805

Alacaklar

3.185.119

3.185.119

82.234.518

82.234.518

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Tliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski 9.343.658
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kismi --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistkligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 9.343.658
B. Kosullar: yeniden goérustilmus bulunan, aksi takdirde

vadesi gecmis veya deger dusikligine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri --
C. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri --
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi --
D. Deger dusukligline ugrayan varhklarin net defter

degerleri -
- Vadesi ge¢mis (brit defter degeri) --
- Deger dusukligu (-) --
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) --
- Deger dusukligu (-) --
E. Beklenen kredi zararlar --
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112.502.742

113.039.471

11.220.237
(11.220.237)

(536.729)

10.097.078

10.097.078

2.486.964

2.486.964

8.214.564

8.214.564
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26. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
(c) Likidite riski

Likidite riski bir isletmenin fonlama ihtiyaclarim karsilayamama riskidir. Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli 6lctide
nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme
glictin ifade eder.

Sirket, nakit akimlarini duizenli olarak takip ederek, finansal varliklarin ve yikimlillklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetmektedir. Mevcut ve ilerideki muhtemel
bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli
kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal yukumlulikleri ve bu yukumldliklerin orijinal s6zlesme vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2021
Sézlesme uyarinca 1-5
Sozlesme uyarinca vadeler g:geerri nakit cikislar Spé g’:‘?{; ai;élz (f‘l); Yil arasi
toplamu (=1+11+111) (1
Finansal borglar 54.211.126 57.036.100  21.894.672  16.660.288  18.481.140
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar - - - -- --
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar ~ 221.311.347 223.618.757 223.618.757 -- --
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 1.186.791 1.186.791 1.186.791 - -
Diger Borglar
Iliskili Taraflara Diger Borglar 201.820 201.820 - 201.820 --
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 84.325 84.325 84.325 -- --

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal yukumlulikleri ve bu yukumldliklerin orijinal s6zlesme vadelerine
gore dagilim: asagidaki gibidir;

31.12.2020
Sézlesme uyarinca 1-5
Sozlesme uyarinca vadeler Defter nakit cikislar 3 Aydan 3-12 Ay Y1l arasi
Degeri _toplama (=1+11+111) Kisa (1) arasi (I1) (1
Finansal borglar 71.937.814 76.431.508 23.205.342 33.489.811 19.736.355
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 1.062.912 1.116.084  1.116.084 -- --
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar ~ 85.933.226 87.513.913 87.513.913 -- --
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar 887.871 887.871 887.871 -- --
Diger Borglar
fliskili Taraflara Diger Borglar 1.984.660 1.984.660 1.984.660 -- --
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 64.289 64.289 64.289 -- --
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26. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(d) Piyasa riski
Piyasa riski, doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler ve diger finansal s6zlesmelerin piyasa fiyatlarinda
meydana gelecek degisimlerin Sirket’i olumsuz olarak etkilemesi riskidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, piyasa riskine
maruz kalmay1 kabul edilebilir parametreler dahilinde yonetir ve kontrol ederken en uygun getiriyi elde etmektir.

(i) Kur riski
Kur riski, finansal araglarin degerlerinin déviz kurlarindaki degisikliklere bagl olarak dalgalanmasindan dogan risktir.
Sirket, yabanci para cinsinden gerceklesen islemler ve bu islemler sonucunda olusan bakiyelerden dolay: kur riskine
maruz kalabilir.

(ii) Kur riskine duyarhhk
Sirket, yabanci para cinsinden varhk ve yikiamlliklerin TL’ye ¢evriminden kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in ayrica yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Sirket’in iglevsel para birimi digindaki para
birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve Sirket’in yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan

kaynaklanmaktadur.

Asagidaki tablo Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

31.12.2021 31.12.2020

Déviz cinsinden varliklar 200.424.434 57.425.930
Ddviz cinsinden yuktmlilikler (193.855.985) (68.778.471)
Net yabanci para pozisyonu 6.568.449 (11.352.541)
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26. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(ii) Kur riskine duyarhhik (Devami)

31.12.2021 ABD$ EURO TL Karsihg
1. Ticari alacaklar 9.629.961 5.043 128.433.832
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka 5.337.745 55.930 71.990.602
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - -
3. Diger -- - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 14.967.706 60.973 200.424.434

5. Ticari Alacaklar -- -- -
6a. Parasal Finansal Varlhklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 14.967.706 60.973 200.424.434
10. Ticari Borglar 10.130.638 2.144.064 167.378.124
11. Finansal Yukdmlulukler 339.332 677.471 14.743.758

12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - -
12h. Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler - - -

13. Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12) 10.469.970 2.821.535 182.121.882
14. Ticari Borglar -- - -
15. Finansal Yukdmlulukler - 777.778 11.734.103

16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16) - 777.778 11.734.103
18. Toplam Yikimlilukler (13+17) 10.469.970 3.599.313 193.855.985
19. Bilango dis1 Turev araclarin Net Varlik/ - - -
(Yukumlulik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - -
19h. Hedge Edilen Toplam Y ikumldlik Tutary - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/(Yukumliiliik) - -- -

Pozisyonu (9-18+19) 4.497.736 (3.538.340) 6.568.449
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/(Ylk) Poz
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 4.497.736 (3.538.340) 6.568.449
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26. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(ii) Kur riskine duyarhhik (Devami)

31.12.2020 ABD$ EURO TL Karsihg
1. Ticari alacaklar 7.348.595 -- 53.942.362
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka 461.704 10.483 3.483.568
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - --
3. Diger - - --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 7.810.299 10.483 57.425.930

5. Ticari Alacaklar - -- .
6a. Parasal Finansal Varlhklar -- - .
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger -- -- -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 7.810.299 10.483 57.425.930
10. Ticari Borglar 7.301.658 - 53.597.821
11. Finansal Yukdmlulukler 134.699 1.383.827 13.454.133

12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - -
12h. Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler - - -

13. Kisa Vadeli Yukumlulikler (10+11+12) 7.436.357 1.383.827 67.051.954
14. Ticari Borglar - - --
15. Finansal Yukdmlulukler -- 191.667 1.726.517

16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlilukler - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16) -- 191.667 1.726.517
18. Toplam Yikimlulikler (13+17) 7.436.357 1.575.494 68.778.471
19. Bilango dis1 Turev araclarin Net Varlik/ - - -
(Yukumlulik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - -
19h. Hedge Edilen Toplam Y ikumldlik Tutary - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/(Yukumliiliik) - -- -

Pozisyonu (9-18+19) 373.942 (1.565.011) (11.352.541)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/(Ylk) Poz
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 373.942 (1.565.011) (11.352.541)
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26. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
(ii) Kur riskine duyarhhik (Devami)

Sirket tarafindan raporlama tarihleri itibariyla kullanilan dénem sonu kurlar: asagidaki gibidir;

31.12.2021 31.12.2020

ABD$ 13,3290 7,3405
EURO 15,0867 9,0079

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Euro kurlarindaki %10’luk artisa ve azahsa olan duyarliligini géstermektedir.
%10’luk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmas: sirasinda kullanilan oran olup s6z konusu oran
Sirket Y&netimi’nin doviz kurlarinda bekledigi olas: degisikligi ifade etmektedir. Duyarhlik analizi sadece dénem sonundaki
acik yabanct para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin
etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakh krediler ile birlikte Sirket icindeki yurt dis1 faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan
ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi dncesi kar/(zararda)
ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31.12.2021 Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %210 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/(yukimlulugt) 5.995.032  (5.995.032) 5.995.032 (5.995.032)
2- ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar net etki (1+2) 5.995.032  (5.995.032) 5.995.032 (5.995.032)
EURO’nun kurunun %10 degismesi halinde:

4- EURO net varlik/(yuktmlulugu) (5.338.187) 5.338.187  (5.338.187) 5.338.187
5- EURO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EURO net etki (4+5) (5.338.187) 5.338.187  (5.338.187) 5.338.187
Toplam (3+6) 656.845 (656.845) 656.845 (656.845)
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26. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
(ii) Kur riskine duyarhhik (Devami)

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31.12.2020 Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi  kaybetmesi  kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %210 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/(yukimlulugt) 274.492 (274.492) 274.492 (274.492)
2- ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar net etki (1+2) 274.492 (274.492) 274.492 (274.492)
EURO’nun kurunun %10 degismesi halinde:

4- EURO net varlik/(yukimlulugu) (1.409.746) 1.409.746  (1.409.746) 1.409.746
5- EURO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EURO net etki (4+5) (1.409.746) 1.409.746  (1.409.746) 1.409.746
Toplam (3+6) (1.135.254) 1.135.254  (1.135.254) 1.135.254

(iii) Faiz oran riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz haddi bulunan varliklar ve yikumlulikler tzerindeki etkisinden dolay: faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket, s6z konusu riski minimize etmek icin en uygun kosullardaki faiz oranlar: ile
borglanmay: saglamaya yonelik calismalar yuritmektedir.

(e) Gercege uygun deger

Gercege uygun deger, bir finansal aracin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Sirket, finansal araglarin
tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna
gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Gercege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal araclarin degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanilmistir:

(i) Finansal varl:klar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzerlerinin kisa vadeli olmalarindan dolayi, gercege uygun
degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu dustiniimektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve stipheli alacaklar karsihig:
disuldukten sonraki kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine yakin oldugu
distnulmektedir.

(ii) Finansal yukimlultkler

Ticari borclarin reeskont dustldiukten sonraki kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun
degerlerine yakin oldugu disuntlmektedir.

Uzun vadeli finansal borclar ve kiralama islemlerinden borglarin etkin faiz oram kullanilarak iskonto edilmis nakit
akimlarinin bulunmasiyla hesaplanan gercege uygun degerlerinin bu finansal yukimliliklerin kayitli degerlerine yakin
oldugu diisuinilmektedir. Kisa vadeli finansal borclarin kayith degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun
degerlerine yakin oldugu disuntlmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: olarak ifade edilmistir.)

26. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(iii) Faiz oran riski (devami)

(e) Gergege uygun deger (devami)

Asagidaki tablolar, 31 Aralik tarihleri itibariyla finansal varliklar ve yikiumliliuklerin kayith degerleri ve gergege uygun

degerlerini gostermektedir.

Gergege
itfa edilmis degerinden gésterilen uygun
31 Aralik 2021 finansal varhklar ve yiokimlilukler  Kayith deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 103.552.184 103.552.184 103.552.184
Ticari alacaklar 198.008.367 198.008.367 198.008.367
Finansal yukumlalukler
Finansal borclar 55.122.642 55.122.642 55.122.642
Ticari borglar 221.311.347 221.311.347 221.311.347
Gergege
itfa edilmis degerinden gésterilen uygun
31 Aralik 2020 finansal varhklar ve yiokimlilukler  Kayith deger deger
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 32.207.845 32.207.845 32.207.845
Ticari alacaklar 121.846.400 121.846.400 121.846.400
Finansal yukumlalukler
Finansal borclar 71.937.14 71.937.14 71.937.14
Ticari borglar 86.996.138 86.996.138 86.996.138

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 10,20 TL hisse fiyati, %28 halka ac¢iklik orani ve 214.200.000 TL halka arz bayukligu ile 18.02.2022 tarihinde

halka arz olmustur.
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