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1. SIRKETI TANITICI BILGILER

Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket), 18 Mart 2004 tarihinde Ankara
Ticaret Siciline 188055 Sicil Numarasi ile tescil edilmek suretiyle kurulmustur. Sirket’in fiili faaliyet
konusu; aliiminyum, galvaniz, sac, plastik ve benzeri maddelerden mamul prefabrik 1s1 izolasyonlu ingaat
elemanlar1 ve poliiiretan (PUR), poliizosiyanurat (PIR), Expanded Polysytrene Polistren (EPS) ve mineral
yiin (tag yiinii/cam yiinii) gibi farkli dolgu malzemeleri kullanmak suretiyle hijyen, terleme, giivenlik, estetik
ve yangin yalitimi gibi ihtiyaglara cevap veren yalitimli ¢at1 ve cephe panelleri (sandvig paneller), soguk
depo panelleri ile yalitim malzemelerinin {iretim ve ticaretidir. Genel merkezi Ankara’da olan Sirket, iiretim
faaliyetlerini Polatli Organize Sanayi Bolgesi’ndeki 21.530 m? kapali olmak iizere toplam
56.358 m? alana sahip tesislerinde yiiriitmektedir.

Sirket Yonetim Kurulu 24 Aralik 2021 tarihli toplantisinda, 287.500.000.-TL tutarindaki kayith
sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis sermayesinin 57.500.000.-TL’den 75.000.000.-TL’ye artirilmasina ve
artirilan 17.500.000.-TL tutarindaki paylarin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmak
suretiyle halka arz edilmesine karar almistir. Bunun yaninda, Sirket’in mevcut ortaklarindan Serhat Maslak
ve Recep Kaan Maslak’in sahibi oldugu toplam 1.750.000.-TL tutarindaki paylar ile talebinsatisa sunulan
paylardan yiiksek olmas1 halinde ad1 gegen ortaklarin sahibi oldugu toplam 1.750.000.-TL nominal degerli
paylarin ek satisa konu edilmesine de karar verilmistir. Sirket’in s6z konusu paylarinin halka arzina iligskin
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 27 Ocak 2022 tarihinde onaylanmistir. Toplam
21.000.000.-TL nominal degerli paylar, 1 TL nominal degerli bir pay 10,20 TL satis fiyat: tizerinden Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. (Gedik Yatirim) liderligindeki konsorsiyum araciligi ile 9-11 Subat 2022
tarihlerinde sabit fiyatla talep toplama yontemi kullanilmak suretiyle halka arz edilmis olup, 18 Subat 2022
tarininden itibaren Borsa Istanbul A.S. (Borsa) Pay Piyasas1 Ana Pazarinda “PNLSN” kodu ve siirekli islem

yontemiyle islem goérmeye baglamstir.

2. RAPORUN KONUSU

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33.Maddesi’nin birinci
fikras1 uyarinca, halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi yoluyla halka arzinda,
sermaye artirimindan elde edilen fonun yonetim kurulunun fon kullanim raporunda belirtildigi sekilde
kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak; halka agilan ortakliklarin paylarinin borsada islem gormeye
baglamasindan itibaren kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artirrminin sonuglarini igeren ilk iki finansal
tablolarnin ilanini takip eden on ig giinii i¢inde bir rapor hazirlanmasi ve s6z konusu raporun ortakligin

internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanmasi zorunludur.
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Sirketimiz paylarimin 18 Subat 2022 tarihinde Borsa’da islem gormeye baslamasindan sonra
kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artirnminin sonuglarini igeren ilk finansal tablolar, 1 Ocak 2022-31
Mart 2022 hesap dénemine iliskin bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolardir. S6z konusu finansal
tablolar nihai olarak 6 Mayis 2022 tarihinde kamuya agiklanmis olup halka arzdan elde edilen fonlarin
kullanim yerlerine iligkin ilk degerlendirme raporu 17 Mayis 2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu

(KAP)’nda ve Sirketimiz’in internet sitesinde (www.panelsan.com) yayimlanmustir.

Bu defa, Sirketimiz’in 01 Ocak 2022-31 Aralik 2022 hesap donemine iliskin sinirli bagimsiz
denetimden gecmis finansal raporlar1 21 Subat 2023 tarihinde kamuya aciklandigindan anilan Teblig hitkmii
cergevesinde 31 Aralik 2022 tarihli finansal tablolar1 kapsaminda sermaye artirnrmindan elde edilen fonun
Yonetim Kurulu kararinda belirtilen sekilde kullamilip kullanilmadigina iligkin olarak fon kullanim

yerlerinin kamuya agiklanmasi amaciyla diizenlenmistir.

Kurul’un II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimlerine uyum amaciyla Sirket Yonetim
Kurulu’'nun 13 Mayis 2022 tarihli toplantisinda, Yonetim Kurulu Komiteleri olusturulmus ve bu
Komitelerin goérev esaslart belirlenmistir. Bu itibarla, Pay Tebligi’nin 33.Maddesi’nin birinci fikrasi

uyarinca, isbu Rapor Sirketimiz “Denetimden Sorumlu Komite” tarafindan hazirlanmustir.

3. FON KULLANIMINA ILISKIN YONETIM KURULU KARARI

Sirket Yonetim Kurulu’'nun 10 Ocak 2022 tarihli toplantisinda Pay Tebligi’nin 33.Maddesi
kapsaminda hazirlanan “Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Amacina iliskin Rapor”un
(“Yonetim Kurulu Raporu”) kabuliine ve sermaye artirimindan elde edilecek net gelirin Yonetim Kurulu
Raporu icerigine uygun bir sekilde kullanilmasina karar verilmistir. Y6netim Kurulu Raporu 28 Ocak 2022
tarihinde KAP’ta kamuya agiklanmis olup ayrica Sirket paylarimnin halka arzina iliskin izahname igeriginde

konuya iligkin ayrintili bilgi verilmistir.

Yonetim Kurulu Raporunda, Sirketimizin sermaye artirimi sonucunda elde edilecek halka arz
gelirinin, makul bir ekonomik veya finansal gerek¢eye dayanmak kosuluyla, asagidaki tabloda verilen

araliklar igerisinde kalinmasina 6zen gosterilerek kullanilmasi 6ngoriilmistiir:

TABLO 1. Planlanan Fon Kullaméim Konulari

Kullanim Alam Kullanim Orani (%)
Yurti(;i iiretim kapasitesinin artirilmasi i¢in ilave makine alinmasi ve fabrika 50-55
ingaatinin yapilmasi

Isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi 45-50
Finansal borglarin 6denmesi 5-10
TOPLAM 100



http://www.panelsan.com/
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4, HALKA ARZ GELIRININ KULLANIMI

Sirket sermayesinin 57.500.000.-TL’den 75.000.000.-TL’ye artirilmasi nedeniyle ihra¢ ve halka arz
edilen 17.500.000.-TL nominal degerli paylar, 1.-TL nominal degerli pay 10,20 TL sabit fiyat {izerinden
halka arz edilmistir. Halka arz sonucunda, 178.500.000.-TL tutarinda briit halka arz geliri elde edilmistir.
Bu gelirden halka arz siirecine iligkin Sirketimizin 2022 yilinda yaptigi giderler diisiildiigiinde net
169.141.522.-TL net halka arz gelirine ulagilmistir.

Halka arz geliri 16 Subat 2022 tarihinde Sirket kayitlarina yansitilmig olup, bu tarihten 31 Aralik
2022 tarihine kadar Yonetim Kurulu Raporu cgergevesinde yapilan islemler konu bazinda asagida

acgiklanmaktadir.
4.1. Fabrika Insaat1 ve Makine Alim

Yonetim Kurulu Raporu’nda, 2022 yilinda verilecek siparigler tizerine 2023 yilinda gergeklesecek
teslimatlar sonucunda yapilacak satin alimlarla italyan veya Giiney Kore menseli, Tas yiinii/Poliiiretan
Kombi Sandvi¢ Panel Hatt1 ve ilave gesitli ek makine yatirimi planlandigi, alinmasi planlanan hattin tek
vardiya 650.000m? Tas yiinii Panel veya tek vardiya 1.250.000m? Poliiiretan Panel iiretim kapasitesi
bulunacagi, boylece s6z konusu yatirrmin Sirket’in iiretim kapasitesinin tek vardiyada asgari olarak %50
oraninda artirilmasinin planlandigi, bu yatirim nedeniyle Sirket’in faaliyetlerini siirdiirdiigii fabrikasinin
yanindaki sahibi oldugu arsa iizerinde 5.000m? kapali ve 5.000m? agik alanda kurulu ilave bir fabrika insa
edilecegi, fabrika insaatimin 2022 yilinin ikinci g¢eyreginde baglayarak 2023 yilinin ilk g¢eyreginde
bitirilmesinin ve yeni fabrikadaki {iretim faaliyetine 2023 yilinin ilk yarisinda baglanmasinin planlandigi
belirtilerek halka arzdan elde edilen gelirin %50 ila %55°1 arasindaki kisminin iretim kapasitesinin
artirllmasi amaciyla s6z konusu Panel Hatti ve ilave ¢esitli ek makine yatirimi alimi ile fabrika ingaatinda

kullanilmas1 6ngoriilmiistiir.

Sirketimizin 11 Mart 2022 tarihli 6zel durum agiklamasi ile Polatli Organize Sanayi Bolgesi’nde
bulunan arazi iizerinde yapilacak yeni fabrika ingaati ile ilgili siirecin baglatildigi ve bu ¢ergevede ingaati
yapacak firma ile prefabrik yapi imalati sdzlesmesi imzalandigi; 01 Agustos 2022 tarihli 6zel durum
aciklamasi ile de, s6z konusu yatirima iligkin olarak Sirketimizin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na
yapmis oldugu basvurusunun onaylandigi ve Katma Deger Vergisi ile Giumrikk Vergisi muafiyet
desteklerini iceren 128.997.124.-TL tutarli 539038 Sayili Yatirim Tesvik Belgesi’nin alindigi kamuya
aciklanmigtir. S6z konusu insaatin yapmm amaciyla 30 Haziran 2022 tarihi itibariyla sozlesmenin
imzalandig1 firmaya avans 6demesi ve ingaat malzemesi alimi amaciyla toplam 1.526.773.-TL tutarinda
O0deme yapilmis oldugu 17 Agustos 2022 tarihinde KAP’ta yayinlanan raporda agiklanmisti. S6z konusu
tarihten 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yeni rapor doneminde ise Fabrika Insaati ve Makine Alim1 kalemi
olarak harcanan 1.694.685.-TL.’lik kalem ile birlikte toplam olarak 3.221.458.-TL.’lik harcama rakamina

ulagilmistir. Dolayisi ile {igiincii ceyrekten itibaren kayda deger bir harcama yapilmamustir.
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4.2. lIsletme Sermayesi Ihtiyacimin Karsilanmasi

Isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasina iliskin olarak Yonetim Kurulu Raporunda, ozetle,
Sirketimizin izledigi fiyatlama politikasina bagli olarak isletme sermayesi ihtiyacinin degiskenlik
gosterebildigi ve isletme sermayesi ihtiyaci dikkate alindiginda Ankara’da yeni yapilmasi planlananfabrika
ve ilave hat yatirmminin Sirket’in stoklarini artirmasina yol agabilecegi, bu degisimleri yonetebilmek igin
hammadde ve mamul stoklarinin artirtlmasinin planlandigi belirtilerek halka arzdan elde edilen gelirin %45
ila %50’sinin basta hammadde ve mamul olmak iizere isletme Sermayesi ihtiyaglarimin karsilanmasi

amaciyla kullanilmasi 6ngoriilmistiir.

31 Aralik 2022 tarihine kadar gergeklesen donemde, Sirketimiz halka arz gelirinin toplam
76.113.685.-TL tutarindaki kismi ile hammadde ve malzeme alim1 yaptigimiz tedarikgilerimize olan TL ve
doviz iizerinden borglarimiz kapatilmistir. Odemesi yapilan borglarimizin 36.753.655.-TL tutarindaki kismi
ABD Dolar1 ve Euro iizerinden yapilan 6demelerin TL karsiligidir. Boylece, isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasi igin Ongoriilen asgari %45 oranina tekabiil eden toplam 76.113.685.-TL tutarindaki fon
kullanimi tamamlanmis oldugundan 09 Kasim 2022 tarihinde kamuya aciklanan rapor ile bir farklilik

olusmamustir.
4.3. Finansal Bor¢larin Odenmesi

Yonetim Kurulu Raporunda, 6zetle, Sirketimizin 6zel bagimsiz denetimden gegmis 30 Eyliil 2021
tarihli finansal tablolarina iligkin bagimsiz denetim raporunun ilgili dipnotlarinda yer alan bilgilere gore,
toplam 63.424.017.-TL tutarinda banka kredisinin bulundugu ve bu kredilerin 46.889.234.-TL tutarindaki
kisminin 1 yil igerisinde 6denmesinin gerektigi belirtilerek halka arzdan elde edilen gelirin %5 ila
%10’unun TL ve doviz cinsi banka kredilerinin bir kisminin kapatilmasinda kullanilmas1 6ngoriilmistii. Bu
baglamda, ilgili donemde vadesi gelen cesitli bankalardaki TL ve ddviz bazindaki kredilerimizin taksit
O0demeleri yapilmistir. Halka arz gelirinden karsilanan toplam 8.457.076.-TL tutarindaki bu 6demelerin
5.744.461.-TL tutarindaki kismi TL, 2.712.615.-TL tutarindaki kismi ise ABD Dolar1 ve Euro kredilerin
taksit 6demelerinde kullanildigindan 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yeni rapor déoneminde farklilik

olusmamustir.
4.4. Diger islemler

Yonetim Kurulu Raporu’nda belirtilen fon kullanim alanlarindan 6zellikle fabrika insaat1 ve
makine alim1 konusundaki islemlerin kisa bir siirede gergeklestirilmesi, dolayisiyla 6zellikle bu alanda
ongoriilen yatirimlarim kisa siirede tamamlanmasi miimkiin gorinmemektedir. Halka arz gelirinin fabrika
insaat1 ve makine alimi igin ayrilan fondan kalan 81.349.302.-TL.lik tutarin tamami Kur Korumali

Mevduat’ta degerlendirilmektedir.
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5. DEGERLENDIRME ve SONUC

Sirketimizin ¢ikarilmig sermayesinin 57.500.000.-TL’den 75.000.000.-TL’ye artirilmas: nedeniyle

ihrag ve halka arz edilen toplam 17.500.000.-TL nominal degerli paylar1 18 Subat 2022 tarihinde Borsada

islem gérmeye baslamis olup, s6z konusu paylarin halka arzi nedeniyle net 169.141.522.-TL halka arz

geliri elde edilmistir. Halka arz geliri 16 Subat 2022 tarihinde Sirket kayitlarina yansitilmis olup bu

tarihten 31 Aralik 2022 tarihine kadar “Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Amacina

Iliskin Rapor” gercevesinde, toplam 87.792.219.-TL tutarinda harcama yapilmistir (Tablo 2).

TABLO 2. Fon Kullanim Durumu
Ongoériilen Kullanim Fiili Kullanim Ortalama
Fon Kullanim Alani Gergceklesme
Oram (%) Tutar: (TL) Oram (%) | Tutar1(TL) | Oram (%)
Fabrika Insaau ve Makine 50-55 | 84.570.761-93.027.837| 2,05 3221.458| 362
Isletme Sermayesi Ihtiyacinin
45-50 76.113.685-84.570.761 88,41 76.113.685 100,00
Karsilanmasi
Finansal Borglarin Odenmesi 5-10 8.457.076-16.914.152 9,82 8.457.076 100,00
TOPLAM 100 169.141.522 100,00 87.792.219 52

Tablodan goriilecegi lizere, halka arz gelirinin 3.221.458.-TL tutarindaki kism1 fabrika insaati ve
makine alimi, 76.113.685.-TL tutarindaki kismi igletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi ve 8.457.076.-
TL tutarindaki kismi finansal borglarin 6denmesi i¢in olmak iizere toplam 87.792.219.-TL tutarindaki kismi
ongoriilen yatinm alanlarinda kullanilmak suretiyle 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla toplam halka arz
gelirinin %52°si kullanilmistir. Halka arz gelirinin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla kalan %48’ine tekabiil
eden kismui ise, fabrika ingaati ve makine alimi konusunda kullanilana kadar gesitli banka ve araci

kurumlarda nemalandirilmaktadir.
Saygilarimizla,
Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
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