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PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAY1 VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLT FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmemis Denetlenmis
Cari Donem Gegcmis DOnem
VARLIKLAR 30 Eylil 2022 31 Aralik 2021
Not TL TL
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 291.802.839 103.552.184
Finansal yatinmlar 6 6.635.178 4.160.798
Ticari alacaklar
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 3 18.075.889 16.555.395
- Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 311.182.361 181.452.972
Diger alacaklar
- 1liskili taraflardan diger alacaklar 3 459.280 465.805
- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 654.229 3.185.119
Stoklar 9 212.509.314 106.803.656
Pesin 6denmis giderler 11 22.094.995 17.502.060
Cari donem vergisi ileilgili varliklar 25 26.874.128 22.512.369
Diger donen varliklar 18 16.759.674 5.106.673
Toplam D6nen Varliklar 907.047.887 461.297.031
Duran Varhklar
Diger alacaklar
- {liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 559.141 406.329
Finansal yatirimlar 6 13.496.345 12.616.250
Y atirim amaglt gayrimenkuller 14 2.506.384 2.512.846
Maddi duran varliklar 12 103.900.440 76.097.481
Maddi olmayan varliklar 13 459.431 255.818
Pesin 6denmis giderler 11 -- 1.678.061
Ertelenmis vergi varlig 25 4.902.132 4.518.068
Toplam Duran Varliklar 125.823.873 98.084.853
TOPLAM VARLIKLAR 1.032.871.760 559.381.884

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAY1 VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2022 TARIHLT FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmemis Denetlenmis
Cari Donem Gegcmis DOnem
KAYNAKLAR 30 Eyliil 2022 31 Aralik 2021
Not TL TL
Kisa Vaddi Yukumlalukler
Kisavadeli bor¢lanmalar 7 888.777 18.447.022
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisavadeli kisimlari 7 22.707.986 19.367.895
Ticari borclar
- {liskili olmayan taraflaraticari borclar 5 321.486.054 221.311.347
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 17 2.126.979 1.186.791
Diger borglar
- {liskili taraflara diger borglar 3 -- 201.820
- {liskili olmayan taraflara diger borglar 8 145.217 84.325
Ertelenmis gelirler 11 176.143.001 86.686.032
Tirev araclar 10 297.656 --
Donem kar1 vergi yakumldligi 25 26.874.128 22.512.369
Kisavaddi karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalarailiskin kisa
vadeli karsiliklar 17 877.936 550.670
- Diger kisavadeli karsiliklar 16 693.243 585.163
Diger kisavadeli yukumlultkler 18 16.005.769 12.575.679
Toplam Kisa Vadeli Yuakumlulikler 568.246.746 383.509.113
Uzun Vadeli Yukumlulikler
Uzun vadeli borglanmalar 7 24.591.359 17.356.241
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalarailiskin uzun
vadeli karsiliklar 17 3.444.110 1.918.366
Ertelenmis vergi yukumlulGgi 25 4.497.923 5.306.888
Toplam Uzun Vadédi YukUmlalikler 32.533.392 24.581.495
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 19 75.000.000 57.500.000
Paylarailiskin primler/iskontolar 19 151.641.522 --
Ké&r veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml1 gelirler veya giderler
- Aktlerya kazanc/(kayip) 19 (2.982.448) (1.613.072)
- Yeniden degerleme ve 6lgiim
kazanglari/(kayiplarr) 19 28.205.166 28.205.166
Kérdan ayrilan kisitlanns yedekler 19 5.847.722 1.320.177
Gegmis yil kérlar: 19 46.817.959 250.668
Net dénem kéri 127.561.701 65.628.337
Toplam Ozkaynak 432.091.622 151.291.276
TOPLAM KAYNAKLAR 1.032.871.760 559.381.884

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



PANEL SAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A S.
01 OCAK-30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmemis Denetlenmis
Cari Donem Gegcmis DOnem
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2022 30 Eylil 2021
Not TL TL
Hasilat 20 829.114.142 393.217.419
Satiglarin maliyeti (-) 20 (680.389.087) (326.993.410)
Brut kar 148.725.055 66.224.009
Genel yonetim giderleri (-) 21 (10.095.824) (4.120.421)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 21 (13.127.527) (6.238.345)
Arastirmave gelistirme giderleri (-) 21 (2.133.154) (986.441)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 22 108.744.986 43.226.156
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 22 (123.455.345) (50.627.867)
Faaliyet kari 108.658.191 47.477.091
Y atirim faaliyetlerinden gelirler 23 12.281.969 6.447.999
Y atirim faaliyetlerinden giderler (-) 23 (4.960.734) (1.175.495)
Finansal gelir/(gider) 6nces faaliyet kéri 115.979.426 52.749.595
Finansal gelirler 24 64.240.648 10.911.404
Finansal giderler (-) 24 (27.251.149) (22.994.788)
Vergi dnces kar 152.968.925 40.666.211
Vergi gideri
Donem vergi gideri 25 (26.874.128) (5.143.024)
Ertelenmis vergi geliri 25 1.466.904 935.206
DONEM KARI 127.561.701 36.458.393
Pay basina kazang 26 1,9402 0,8824

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



PANEL SAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A S.
01 OCAK-30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmemis Denetlenmis

Cari Donem Gecgmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylil 2022 30 Eylil 2021

TL TL

Donem Kéari 127.561.701 36.458.393

Diger Kapsamh Gelirler/(Giderler):

Ké&r veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar 559.222 (3.293.915)

Y eniden degerleme vergi etkis -- (3.371.665)

Tammlanms fayda planlar: yeniden 6l¢iim kazang/(kayiplari) (821.626) (131.910)
Tammlanmg fayda planlar: yeniden 6l¢iim kazang/(kayiplari)

ertelenmis vergi etkisi 273.875 23.787

Kurumlar vergisi indirimi 1.106.973 185.873

Diger Kapsamh Gelir/(Gider) 559.222 (3.293.915)

Toplam Kapsamh Gdlir 128.120.923 33.164.478

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir parcasidir.



PANEL SAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAY1 VE TICARET A S. 5
01 OCAK-30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Kéardan
degerlemeve ayrilmis  Gegmis yillar
Odenmis Aktleryal siniflandirma Paylarailiskin kisitlanmas karlary/ Net donem
sermaye kazanc/(kayip) kazanc/(kayiplarn) primler/iskontolar  yedekler (zararlari) kér Toplam
01 Ocak 2021 itibariyle acihs bakiyes 40.500.000 (1.180.067) 4.603.514 - 654.184 (994.648) 14.225.436  57.808.419
Sermaye artist
- Nakit 4.500.000 -- - - -- - - 4.500.000
- Genel yedeklerden 12.500.000 -- - - -~ (12.500.000) - -
Genel yedeklere transfer -- -- -- -- 665.993 13.559.443  (14.225.436) --
UMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar"
standardindaki degisiklik etkis (Dipnot 2) -- (131.910) - - -- - - (131.910)
Kurumlar vergisi indirimi -- -- -- -- -- 185.873 -- 185.873
Maddi duran varlik yeniden degerlemesi -- -- 24.782.857 -- -- -- - 24.782.857
Y atirim amagli gayrimenkul degerlemesi -- -- 2.190.460 -- -- -- -- 2.190.460
Y eniden degerleme vergi etkisi -- -- (3.371.665) -- -- -- --  (3.371.665)
Net donem kéri -- -- - - -- - 36.458.393  36.458.393
30 Eylil 2021 itibariyle kapams bakiyes  57.500.000 (1.311.977) 28.205.166 - 1.320.177 250.668 36.458.393 122.422.427
01 Ocak 2022 itibariyle acihs bakiyes 57.500.000 (1.613.072) 28.205.166 - 1.320.177 250.668 65.628.337 151.291.276
Sermaye artisi
- Nakit 17.500.000 -- - - -- - - 17.500.000
Genel yedeklere transfer -- -- - -- 4527545 61.100.792 (65.628.337) -
UMS 19 "Calisanlara saglanan faydalar"
standardindaki degisiklik etkis (Dipnot 2) -- (1.369.376) - - -- - - (1.369.376)
Halka arz kér pay1 bedeli -- -- - - - (15.640.474) -- (15.640.474)
Paylarailigkin primler/iskontolar -- -- -- 151.641.522 -- -- -- 151.641.522
Kurumlar vergisi indirimi -- -- -- -- -- 1.106.973 -- 1.106.973
Net donem kér - - -- -- - -- 127561.701 127.561.701
30 Eylil 2022 itibariyle kapams bakiyes  75.000.000 (2.982.448) 28.205.166 151.641.522 5.847.722 46.817.959 127.561.701 432.091.622

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



PANELSAN CATI VE CEPHE SISTEMLERI SANAY1 VE TICARET A.S.

01 OCAK-30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Denetlenmemis Denetlenmis
Cari D6nem Gecmis Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eylul 2022 30 Eylul 2021
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Donem kér1 127.561.701 36.458.393
Donem Net K Mutabakat: ile flgili Duzeltmeler
Amortisman ve itfagiderleri ileilgili dizeltmeler 12,13,14 3.769.276 2.907.516
Kidem tazminat: karsilik gideri 17 852.204 401.710
Beklenen kredi zarar karsilig: 5 266.535 575.161
Stok deger disuklugu karsilig 9 886.259 (9.230)
Suipheli ticari alacak karsilig 5 592.250 161.691
Davakarsilik gideri 16 108.080 (213.054)
Reeskont faiz gelir/(giderleri) ileilgili dizeltmeler 22 2.078.353 455.536
Faiz giderleri ileilgili diizeltmeler 24 3.254.159 5.627.239
izin karsiliklar: ileilgili dizeltmeler 17 327.266 82.610
Y eniden degerleme vergi etkisi 25 -- (3.371.665)
Ertelenmis vergi varligi/(yukumlultgl), net 25 (1.466.904) (935.206)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Stoklardaki artig/(azal1s) 9 (106.591.917) (32.230.549)
Ticari alacaklardaki artis/(azal1s) 35 (135.099.644) (44.750.601)
Fadliyetlerleilgili diger alacaklardaki artis/(azalis) 38 2.384.603 9.133.335
Pesin 6denmis giderlerdeki artis/(azal1s) 11 (2.914.874) (3.792.164)
Diger donen varliklardaki artis/(azals) 18 (11.653.001) 182.553
Ticari borglardaki artig/(azal1s) 35 101.087.330 39.537.138
Fadliyetlerleilgili diger borglardaki artig/(azalis) 3.8 4.229.350 (4.544.947)
Tirev araclar 10 297.656 --
Alinan avandar ileilgili diger borclardaki artis/(azalis) 11 89.456.969 4.601.537
Vergi 6demeleri/(iadeleri) 25 - (753.672)
Isletme sermayesindeki degisim sonra faaliyetler den saglanan nakit
akasi 79.425.651 9.523.331
Odenen kidem tazminatlar: 17 (421.961) (240.777)
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Akislari, net 79.003.690 9.282.554
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Kisavadeli bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve cikislar 7 (14.218.154) (6.659.929)
Uzun vadeli borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri ve ¢ikislar 7 7.235.118 (1.853.868)
Odenen faiz 24 (3.254.159) (5.627.239)
Paylarailiskin primler/(iskontolar) 151.641.522 --
Halka arz kér pay:1 beddli (15.640.474) --
Sermaye artist 17.500.000 4.500.000
Kurumlar vergisi indirimi 1.106.973 185.873
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari, net 144.370.826 (9.455.163)
C. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI
Finansal yatirimlar 6 (3.354.475) (296.751)
Maddi duran varliklardaki degisim 12 (31.447.356) 12.309.066
Maddi olmayan duran varliklardaki degisim 13 (322.030) (166.587)
Y atirim amagl gayrimenkullerdeki degisim 14 -- 1.819.157
Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Cikislar:, net (35.123.861) 13.664.885
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 188.250.655 13.492.276
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 103.552.184 32.207.845
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 291.802.839 45.700.121

Ekteki notlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir parcasidir.



PANEL SAN CAT| CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT OZET
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Panelsan Cat1 Cephe Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Panelsan”) 18 Mart 2004 tarihinde Ankara Ticaret Siciline
tescil edilmek suretiyle kurulmustur. Sirket’in genel merkezi Ankara da, Uretim tesideri Polatli Organize Sanayi
Bolges’ ndedir. Sirket’'in ana faaliyeti; aliminyum, galvaniz, sac, plastic ve benzeri maddelerden mamul prefabrik 1si
izolasyonlu ingsaat elemanlar1 ve poliliretan, poliizosiyanurat, Expanded polystyrene polistren (EPS) ve mineral yin
(tasyunt, camytni) gibi farkli dolgu malzemeleri kullanmak suretiyle yalitimli cat1 ve cephe panelleri, soguk depo
panelleri ile hijyen, terleme, guvenlik, estetik ve yangin yalitimi gibi ihtiyaclar kapsaminda sandvi¢ panel ve yalitim
malzemelerinin Uretimi ve ticaretini yapmaktir.

Panelsan’ in Ankara Pol atli Organize Sanayi Bolgesi’ nde bulunan fabrikasinda, 21.530 m? alan: kapal1 olmak Uizere toplam
56.358 m? alana sahip 3 adet Uretim tesisi bulunmaktadhr.

Sirket’in ortaklar: ve paylarinailiskin bilgiler asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Tutar % Tutar %
Serhat Maslak 26.569.884 35,43 26.737.500 46,50
Recep Kaan Maslak 26.570.000 35,43 26.737.500 46,50
Emin Kerem Sahin 2.012.500 2,68 2.012.500 3,50
Gulay Maslak 2.012.500 2,68 2.012.500 3,50
Haka acik kissim 17.835.116 23,78 -- --
75.000.000 100 57.500.000 100

Odenmemis sermaye -- --

75.000.000 57.500.000

Sirket Y 6netim Kurulu' nun 24 Aralik 2021 tarih ve 2021/16 sayil:1 toplantisinda, Sirket sermayesinin 57.500.000 TL’ den
75.000.000 TL'ye artirilmasina ve artirilan 17.500.000 TL tutarindaki paylarin mevcut ortaklarin yeni pay ama haklar
tamamen kisittanmak suretiyle halka arz edilmesine karar alinmistir. Bunun yaninda, Sirket’in mevcut ortaklarindan
Serhat Maslak ve Recep Kaan Maslak’ in sahibi oldugu toplam 1.750.000 TL tutarindaki paylar ile talebin satisa sunulan
paylardan yuksek olmasi halinde adi gegen ortaklarin sahibi oldugu toplam 1.750.000 TL nominal degerli paylarin ek
satisa konu edilmesine karar verilmistir. Sirket’in stz konusu paylarinin halka arzinailigskin izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu (*SPK”) tarafindan 27.01.2022 tarihinde onaylanmustir. Sirket’in toplam 21.000.000 TL nominal degerli paylart
1 TL nominal degerli bir pay 10,20 TL satis fiyat1 Uzerinden Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirim”)
liderligindeki konsorsiyum araciligi ile 9-11 Subat 2022 tarihlerinde sabit fiyatla talep toplama yontemi kullanilmak
suretiyle halka arz edilmis ve 18.02.2022 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi Ana Pazarinda “ PNLSN”
kodu ve sirekli islem yontemiyle islem gormeye baslamustir. Sirket’'in Borsadaki pay fiyatimn halka arz fiyatimn altina
diismesi nedeniyle izahname' de belirtilen esaslar gercevesinde, Gedik Y atirim tarafindan 24.02.2022-17.03.2022 tarihl eri
arasinda Sirket ortaklarindan Serhat Maglak ve Recep Kaan Maglak hesabinatoplam 3.164.884 TL nominal degerli paylar
gerceklestirilen fiyat istikrar islemleri ile Borsadan satin alinmistir. Sirket'in halka agiklik oranm ve paylarinin fiili
dolasimdaki pay oram 30 Eylul 2022 tarihi itibariyla %23,78 diizeyinde ve 17.835.116 TL nominal degerindedir.

Sirket, nihai olarak “Maslak” aile Uyeleri tarafindan kontrol edilmektedir.
Sirket’in kayitli merkez adresi Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cadde A Blok No:4 A/18 Cankaya/Ankara- Turkiye' dir.

30 Eylul 2022 tarihi itibartyla Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 165 (31 Aralik 2021: 160) kisidir.



2.1.

2.2

2.3.

24.

PANEL SAN CAT| CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT OZET
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI

Finansal tablolarin hazirlanmailkeleri

Panelsan, muhasebe kayitlarini ve yasal defterlerini Turkiye' de ylrirlGikte bulunan ticari ve mali mevzuat: esas aarak
Tark Liras: (“TL") olarak tutmakta ve finansal tablolarini da buna uygun olarak TL bazinda hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu' nun (“ SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi Gazete' de
yayimlanan 11-14.1 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimlerine
uygun olarak hazirlanmstir.

SPK mevzuatina gore finansal raporlama yapan sirketler, Teblig'in 5. maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“*KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ m (“TFRS")
uygulamakla yukumltdurler. Turkiye Finansal Raporlama Standartlar1, Turkiye Muhasebe Standartlar: (“TMS’)/TFRS
ile bunlarailiskin ekler ve yorumlardan olusmaktadr.

Mlisikteki finansal tablolar, Panelsan’in yasal kayitlarina dayandiriimis ve Sirket’in finansal durumunu layikiyla arz
edebilmesi icin, TFRS uyarincadogru sunum yapilabilmes amaciyla gerekli diizeltme ve simiflandirmalaratabi tutularak
hazirlanmustir.

Isletmenin sirekliligi

Mlisikteki finansal tablolar isletmenin sirekliligi ilkesi baz alinarak hazirlanmustir.

Finansal tablolarin sunumunaiiliskin esadar

Islevsel ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan parabirimi (islevsel parabirimi) ile
sunulmustur. Finansal tablolar igin Sirket’in islevsel ve sunum parabirimi Turk Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir.

Yiksek Enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye de faaliyette bulunan ve Tlrkiye Muhasebe
Standartlar1’ na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebes uygulamasina son verilmistir. Bunaistinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ Standardi (*TM S 29") uygulanmanustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2022 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar asagida tzetlenen 1 Ocak 2022 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda
onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve’ye Yapilan Atiflarailiskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik, TFRS 3'Un
gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan atfi Mart
2018 de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla
birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tammmlamak icin TFRS 3'e yeni bir
paragraf eklemistir. Degisiklik, ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

SOz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Gizerinde 6nemli bir etkisi olmanmustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Yeni vedizetilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TMS 16 Degisiklikleri- Kullamm amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020'de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urinlerin satigindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden distlmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini
veilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebel estirecektir. Degisiklikler geriye donik olarak, yalmzca isletmenin
degisikligi ilk uyguladigi hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda
kullanima sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilmektedir.

SOz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde dnemli bir etkisi olmanmustir.
TM S 37 Degisiklikleri- Ekonomik acidan dezavantajh sbzlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’ de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
TMS 37'de yapilan bu degisiklik, bir sdzlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup
olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin yapilmistir ve “direkt ilgili maliyetlerin’
dahil edilmes yaklasiminin uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik
raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim ytkimldlUklerini yerine getirmedigi sdzlesmeler icin
ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

SOz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde dnemli bir etkisi olmanmustir.

Yillik iyilestirmeler- 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler/2018-2020 Dénemi”, asagida
belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmstir:

- TFRS 1- Uludararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanct para
cevrim farklarim 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veyais ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukiumlulitklerin finansa tablo dis1 birakilmasi igin '%10 testinde dikkate
alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yukumlaluk sartlarinin, orijinal
finansal yukumlulik sartlarindan énemli dlc¢lde farkli olup olmadigin degerlendirirken dikkate aldig: Ucretleri
acikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere
yalmzca borclu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile,
TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarimin dikkate alinmamasina yonelik hiikmi kal dirmustr.

SOz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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PANEL SAN CAT| CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT OZET
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yur Urluge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlannus fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurrlige girmemis
ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket
aks bdirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yrdrlige girmesinden sonra finansal tablolarimt ve dipnotlarin
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirima Isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar: veya
Katkilary

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagli olarak degistirilmek Uzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28’ de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir. Ancak,
erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket sdz konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’ da, sigorta sozlesmeleri icin muhasebel estirme ve 6l ¢im, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden dogan yukimltliklerin
guncel bilango degerleri ile dl¢ciminid hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebel estirmesini
saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi
degisiklikler de hizmetlerin saglancigi dénem boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki
degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart,
katilim 6zelliklerine sahip sigorta s6zlesmelerinin 6l¢im ve sunumu igin 6zel yonlendirme icermektedir. TFRS 17, 1
Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yurirlige girecek olup bu tarihte veya dncesinde TFRS
9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Msteri Sozlesmelerinden Hasilat: uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. KGK tarafindan Aralik 2021’ de yayimlanan degisikliklere gore, TFRS 17 ilk kez uygulandiginda sunulan
karsilastirmal1 bilgilerde yer alan finansal varliklar ile sigorta sbzlesmesi yukimlUlUkleri arasindaki muhtemel muhasebe
uyumsuzluklarinm gidermek amaciylaisletmeler “simiflandirmanin értistirilmesi” ne yonelik gegis opsiyonuna sahiptir.

SOz konusu standardin Sirket’in finansal durumu ve performans: Gizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yukumltluklerin kisa ve uzun vade olar ak ssniflandirilmas

Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak 2023 tarihinde
veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere yapilan bu degisiklikler yukamliluklerin
uzun ve kisavade siniflandiriimasinailiskin kriterlere aciklamalar getirmektedir. Y apilan degisiklikler TM S 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamayaizin verilmektedir.

SOz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Yeni ve duzeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yur tirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TM S8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri” icin yeni bir tamim getiren degisiklikler yayinlamistir. TMS 8
icin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veyabu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.
Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin
duzeltilmes arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
Olcim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini Uzerindeki etkilerinin, 6nceki dénem hatalarimin dizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki
degisikligin onceki tammi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini  belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tir degisiklikler hatalarin  duzeltiimes  olarak
degerlendirilmemektedir. Tamnun bu yoni KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yurdrlik tarihinde veya
sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikas: degisikliklerine uygulayacak olup erken
uygulamayaizin verilmektedir.

SOz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Palitikalarinin Aciklanmas

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikast agiklamaarina onemlilik tahminlerini
uygulamaarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. TMS 1'de yayinlanan
degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veyabu tarihten sonrabaglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. TFRSde "kayda
deger" teriminin bir tammunin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikas: bilgilerinin agciklanmas: baglaminda
bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tammlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore
finansal tablo kullamcilar: tarafindan biyik 6lclide anlasiimaktadir. Muhasebe politikas: bilgilerinin dnemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate
almasi gerekir. Ayricaisletmenin muhasebe politikas: bilgilerini dnemli olarak degerlendirebilecegi durumlara drnekler
eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performans Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan var ik ve yikiumliltklereiliskin Ertelenmis Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasimn kapsamim daraltan ve boylece istisnamin esit
vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini saglayan degisiklikler
yayinlamustir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten sonrabagslayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir. Degisiklikler, bir yukimltluge iliskin yapilan 6demelerin vergisel acidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu
tar indirimlerin, finansal tablolarda muhasebel estirilen yukumltllge (ve faiz giderine) ya dailgili varlik bilesenine (ve
faiz giderine) vergi amaciylailiskilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meseles olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiokimlltgin ilk defafinansal tablolara alinmasinda
herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde énemlidir. Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en
erken donemin baglangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en
erken donemin baglangicinda, kirdlamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yukimluluklerle ilgili tim
indirilebilir ve vergilendirilebilir gecici farklar icin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi yukimlilugl muhasebel estirilir.

SOz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Yeni vedizetilmis standartlar ve yorumlar (devami)

iii) Uludarasass Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmams dizeltilmis standartlar

Asagida belirtilen UFRS 16'ya yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi icin
henliz yurdrlige girmemistir. Fakat bu degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamustir
ve bu sebeple TFRS nin bir parcasim olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
degisiklikler TFRS de yururlGige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralamaislemlerinde kira yukiamlutlukleri

Eylul 2022'de UMSK, UFRS 16'ya yonelik degsiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisikler, elde kalan kullanim
hakkiylailgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebel estirilmemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan satis
ve geri kiralama isleminden dogan kira yukimltlUklerinin 6lcimiinde uygulanacak hikimleri belirlemektedir. Bu
kapsamda, satici-kiract satis ve geri kiralama isleminin fiilen bagladig: tarihten sonra “Kira yukimluluginin sonraki
Olgimi” bagligr altindaki UFRS 16 hukumlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiylailgili herhangi bir kazang
ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira édemeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya c¢ikan kira yukimldluklerinin oOlgimine yonelik spesifik bir  hikim
icermemektedir. Soz konusu kira yukimlaltginin ilk 6lcimi, UFRS 16'da yer aan kira 6demeleri tamnuna dahil
edilenlerden farkli 6demelerin kira ddemesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin UMS 8’ e goére
guvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikas: gelistirmesi ve uygulamas: gerekecektir.

SOz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Netlestirme/M ahsup
Finansal tablolardaki varlik ve yukimlUlikler TM S/ITFRS kapsamindaizin verilen ve zorunlu haller diginda birbirinden

mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak TM S/TFRS kapsaminda 6ngorilmesi halinde birbirinden mahsup
edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

2.6. Muhasebe Palitikalarindaki Degisiklikler

2.7.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler Sirket'in finansal durumu, performans: veya nakit akiglar1 Uzerindeki islemlerin
ve olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmast
durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagli olarak muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki doénemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymus gibi finansal tablolarda
geriye donik olarak uygulanir. Y eni bir standardin uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, soz
konusu standardin sayet varsa gecis hilkiimlerine uygun olarak geriye ya daileriye donik olarak uygulamr. Herhangi bir
gecis hikmintin yer almadigi degisiklikler geriye dénik olarak uygulanir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikligin etkileri varlik, yabanci kaynak veya Ozkaynak kalemlerinde degisiklik
yaratiyorsa, ilgili varlik, yabanci kaynak veya 6zkaynak kaleminin defter degerleri degisikligin yapildigi dénemde
duzeltiimelidir. Muhasebe tahminindeki bir degisikligin etkisinin ileriye yonelik olarak finansal tablolara yansitiimas,
tahminde degisiklik yapildig: tarihten sonraki islemlere, olaylara ve kosullara uygulandigi anlamina gelir. Hataya iliskin
déneme 6zgui veya kimulatif etkilerin hesaplanamadigi durumlar haricinde 6nceki donem hatalar1 geriye yonelik yeniden
diizenleme yoluyla dizeltilirler.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Muhasebe tanminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, varlik ve yikimlUlUk tutarlarin etkileyecek, bilango tarihi itibari
ile vukuu muhtemel yukimlultk ve taahhitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen
tahminler ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Gerceklesen sonuglar, tahmin ve varsayimlardan farkl: olabilir. Bu
tahmin ve varsayimlar dizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli duzeltmeler yapilmakta ve ilgili donemin faaliyet
sonuclarina yansitilmaktadhr.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
2.8.1. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit mevcudu, vadesiz mevduat ve orijinal vadesi 3 ay veya 3 aydan daha az, hemen nakde
cevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip vadeli banka mevduat: ve diger
kisavaddli yatirimlardir.

2.8.2. Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirleri distlmis
olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal faturadegerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde el de edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ileiskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis
faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok bilytk olmamas: durumunda, orijinal
fatura degerleri Uzerinden gosterilmistir.

Tahsil imké&nimn kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger disikligu karsilig
ayrilmaktadhr. Objektif deliller, alacagin dava veya icra safhasinda veya hazirliginda olmasi, alicinin énemli finansal
zorluk igine dismesi, alicinin temerriide dismesi veya dnemli ve sires 6ngorilemeyen bir gecikme yasanacaginin
muhtemel olmasi gibi durumlardir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri iletahsili mimkin tutar arasindaki
farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim
nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusukl gt karsiligir ayrilmasin takiben, deger dustiklUgline ugrayan alacak tutarimn tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmes durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger distkligu karsiligindan distilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Finansal tablolardaitfa edilmis maliyet bedeli tizerinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen
(bir yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger dusikligl hesaplamalari kapsaminda, TFRS 9'da tarimlanan
“basitlestirilmis yaklasim” tercih edilmistir. S6z konusu yaklasim ile, Sirket ticari alacaklarin belirli nedenlerle deger
dusuklGglne ugramadig durumlarda (gerceklesmis deger diisUkl gl zararlar: hari¢ olmak Uzere), ticari dacaklarailiskin
zarar karsiliklarin 6miir boyu beklenen kredi zararlari’ na esit bir tutardan 6lgmektedir.

2.8.3. Stoklar

Isin normal akis1 icinde satilmak icin elde tutulan, satilmak (izere Uretilmekte olan ya da tiretim siirecinde ya da hizmet
sunumunda kullanmilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir. Verilen siparis
avandari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gerceklesebilir degerin dusik olam ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satin alma
maliyetlerini, dénlstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlarilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin donistirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule dénusturilmesinde katlamlan sabit ve degisken genel
Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan tutarlar: daigerir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.3. Stoklar (devami)

Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek icin yUklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamimin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklar finansal tablolarda, kullammlar: veya satis sonucu elde edilmesi beklenen tutardan daha yiksek bir bedelle
izlenemez. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina dustigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger distkligunin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmes veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanmitlandigr durumlarda, ayrilan deger distklUgu karsiligr iptal edilir.
Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diistiklUgii tutar: ile sinrlidhr.

2.8.4. Yatirrm amacl: gayrimenkuller

Y atirnm amagl gayrimenkuller, kiravel/veyadeger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup ilk
olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile l¢llUrler.

Y atirim amagl1 gayrimenkuller, satilmalar1 veyakullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gel ecekte herhangi bir ekonomik
yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatinm amacl gayrimenkulin kullanim
stresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan kar/(zarar), olustuklar: dénemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirnm amacli gayrimenkullerin kullammindabir degisiklik oldugundayapilir. Gergege uygun deger esasina
gore izlenen yatinm amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul simifina yapilan bir transferde,
transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, amlan gayrimenkuliin kullanim seklindeki
degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkulin, gercege
uygun deger esasina gore gosterilecek yatinm amacli bir gayrimenkule dénismesi durumunda, isletme, kullanimdaki
degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar” a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

2.8.5. Varliklarda deger dusukltgi

Serefiye gibi scnirsiz 6mri olan varliklar itfayatabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger dustiklUgl testi uygulanir.
itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazalmasimin miimkiin olmadig: durum ya da olaylarin ortaya
¢ikmast halinde deger dusukllgu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarim asmasi durumunda
deger dusuklugl karsihigr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen gercege
uygun deger veya kullanmmdaki degerin biyuk olamdir. Deger distklUginin degerlendirilmesi icin varliklar ayn
tanimlanabilir nakit akimlarimn oldugu en distk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Serefiye haricinde deger
dusuklUgune tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dustklUgunin olasi iptali igin gdzden

gegirilir.

2.8.6. Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, binalar haric olmak Uzere, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve, varsa, deger
dustkltginin distlmesi suretiyle 6lclilmektedir. Maliyet, ilgili varligin satin alimiyladogrudan iliskili harcamalar: ifade

etmektedir. Maliyet ilgili varligin iktisap edilmesi esnasinda dogrudan katlanilan ve iktisaba atfedilen tim harcamalar:
icerir.
Maddi duran varliklar olusturan kalemler farkli faydali dmirlere sahipler ise, ayr1 kalemler (temel bilesenler) olarak

muhasebelestirilir. Alim bedelleri arsa paylarini da iceren bina alimlarinda, arsa ve bina paylarn ayristirilarak
muhasebel estirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.6. Maddi duran varliklar (devami)

Maddi duran varliklar olasi bir deger disUkligunin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazlaise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl1 degeri geri kazanlabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlar
ile net satis fiyatindan yiksek olan: olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartiimasi sonucu olusan kar ve zararlar, ilgili gelir ve gider hesaplarina dahil edilirler ve
maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

Sonradan ortaya czkan giderler

Aktiflestirmeden sonra yapilan harcamalar, gel ecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmas: veilgili
harcamanin maliyetinin givenilir bir sekilde dlctlebilmesi durumundailgili varligin maliyetine eklenirler.

Varligin maliyetine ilave edilen s6z konusu harcamalar, ilgili varligin ekonomik émriine gére amortismana tabi tutulur.
Aktiflestirmeden sonra yapilan harcamalar kapsaminda degistirilen parcalarin tasinan degerleri ilgili hesaplardan silinir.

Diger tim harcamalar tahakkuk esasina gore donem kar veya zararinda muhasebel estirilir.
Amortisman

Maddi duran varliklar, varliklarin elde etme maliyetinden veya yeniden degerleme yontemi ile 6lcilmis degerinden
varliklarin kalinti degeri dustldiukten sonraki tutarlar Uzerinden, tahmin edilen faydali émirlerine gére dogrusal
amortisman yoéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydal1 émurler ve kalint: degerler her raporlama dénemi itibariyla gdzden gegirilir ve gerekli
durumlarda yeniden belirlenir.

Arsave araziler, ekonomik émurleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamaktadir.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik émurleri asagidaki gibidir:

Yil
Tesis, makine ve cihazlar 4-50
Binalar 20-50
Tasit araglar 2-7
Doéseme ve demirbaglar 2-20
Ozel maliyetler 3

Maddi duran varliklar, kullammahazir olduklar: zaman aktiflestirilmekte ve amortismanatabi tutulmaya baglanmaktadir.
2.8.7. Maddi olmayan duran varliklar

Sat:n al:nan maddi olmayan duran varl:klar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar: ve birikmis deger dustklukleri
dustldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmurlerine gore dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6émir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak
muhasebel estirilir.
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POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.7. Maddi olmayan duran varl:klar (devami)

Bilgisayar yazilinu

Satin alnan bilgisayar yazilhimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullammahazir olanakadar gegen stirede olugan
maliyetler Gzerinden aktiflestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarin yaklasik ekonomik dmurleri asagidaki gibidir:

Yil
Haklar 5-13
Diger maddi olmayan duran varliklar 5-13

Maddi olmayan varl:klar:n bilanco dis: birakilmas:

Bir maddi olmayan duran varlik elden cikarildiginda veya kullammi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin
finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal
durum tablosu (bilanco) disina alindigi zaman kar veya zararda muhasebel estirilir.

2.8.8. Kullanim hakk: varliklar: ve kiralama iglemlerinden borclar

Kullanim hakk: varliklar:

Sirket, kullamm hakki varliklarini kiralama sdzlesmesinin baglacig tarihte muhasebelestirmektedir. Kullanim hakki

varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusUklUgl zararlarn dusllerek hesaplanir. Kiralama

borclarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullamm hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(8) Kirayukimlaliginin ilk 6lgtim tutar:

(b) Kiralamamn fiilen basladig tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim kiralamategviklerinin
dustlmesiyle elde edilen tutar

(c) Sirket tarafindan katlamlan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama sliresi sonunda Sirket’ e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi slirece, Sirket

kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli dmriiniin sonuna kadar dogrusal

amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutmaktachr.

Kullamm hakk: varliklar: deger diistikl gl degerlendirmesine tabidir.

Kiralama islemlerinden borclar

Sirket kira yukimlultgund kiralamamin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan kira 6édemelerinin buginki degeri
Uzerinden 6lgmektedir.
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Kiralamamn fiilen bagladig: tarihte, kira yukimluluginun 6l¢cimune déhil edilen kira ddemeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte ddenmemis olan asagidaki
O6demelerden olusur:

(a) Sahit 6demeler

(b) ilk 6lctimis kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanlarak yapilan, bir endeks veya orana bagl:
degisken kira 6demeleri

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsanuinda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul él¢tide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati

(e) Kirdama sresinin Sirket'in kirdlamayr sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagim gostermesi durumunda
kiralamanin sonlandirilmasinailiskin ceza 6demeleri

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gercgeklestigi
donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama stiresinin kalan kismu icin revize edilmis iskonto orammni, kiralamadaki zimni faiz orammin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket'in yeniden
degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanmafaiz oram olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, kirayUkiml Gl Gguni defter degerini kirayikimlUlUginti faizi yansitacak
sekilde artirarak ve yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltarak olcer.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zU itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varligt satin @ma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmast durumunda, kiralama
yukumlultklerinin degeri yeniden 6l gl mektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin disiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli kiralama szlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangic
tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Aym
zamanda, dusik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin distik degerli oldugu disinilen
varliklarina uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama stzlesmeleri ve distk degerli varliklarin kiralama sbzlesmeleri,
kiralama siiresi boyunca dogrusal yénteme gore gider olarak kaydedilir.

2.8.9. Finansal borclar

Finansal borclar, alindiklar tarihlerde, alinan bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Finansal borclar, takip eden tarihlerde, etkin faiz oram ile hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile finansal tablolarda
takip edilirler.

Alinan finansal borg tutar1 (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, kapsamli gelir tablosunda finansal
borg¢ stiresince muhasebel estirilir. Amaclanan kullammma veya satisa hazir duruma getirilebilmesi icin zorunlu olarak uzun
bir siire gereken varliklar 6zellikli varliklar olarak tammlanmaktadir. Ozellikli bir varligin elde edilmesi, yapimi veya
Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanmamaliyetleri ilgili varligin bir parcas: olarak aktiflestirilmektedir. Diger
borclanma maliyetleri kapsamli gelir tabl osuna kaydedilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.8.9. Finansal borclar (devam)

Finansal borclar, Sirket’in finansal durum tablosu tarihinden itibaren 12 ay icin yukimlGlGgu geri 6demeyi erteleme gibi
kosulsuz hakki bulunmuyorsa, kisavadeli yukimlultkler icinde simflandirilir.

2.8.10. Ticari borclar

Ticari borclar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmas: gereken
Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borclar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miteakip donemlerde etkin faiz
yoOntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olculirler.

2.8.11. Finansal araglar
Finansal araglar, TFRS 9 “Finansal Araglar” hikimleri uyarinca muhasebel estirilmektedir.

Turev olmayan finansal var hklar

Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerleri disindaki
kalan finansal varliklar, ilk defafinansal tablolara aimirken gercege uygun degerinden olcultr. Ticari alacaklarin 6nemli
bir finansman bilesenine sahip olmamas: (veya kolaylastirici uygulamanin secilmesi) durumunda, bu alacaklar ilk defa
finansal tablolara ainmas: sirasindaislem bedeli Uzerinden 6l¢ll Ur.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk él¢gliminde, bunlarin

edinimiyleveyaihraciyladogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degereilave edilir veyagercege
uygun degerden disulUr. Normal yoldan alimp satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinmaktadhr.

Finansal varliklarin ssmflandiriimas

Finansal varliklar, (a) finansal varligin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve (b) finansal varligin s6zlesmeye
bagl1 nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak sonraki muhasebel estirmede itfaedilmis maliyeti Gzerinden, gercege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zararayansitilarak élcilen
olarak siniflandirilir. Finansal varliklarin yonetimi icin kullanilan is modelinin degistirilmesi durumunda, bu degisiklikten
etkilenen tum finansal varliklar yeniden siniflandirilir. Finansal varliklarin yeniden simiflandiriimasi, yeniden
siniflandirmatarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulamr. Bu tir durumlarda, dahadnce finansal tablolaraainmis
olan kazang, kayip (deger dusiklUgl kazang ya da kayiplar: dahil) veyafaizler icin herhangi diizeltme yapilmaz.

[tfa edilmis maliveti Uzerinden gosterilen finansal varl:klar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmas: durumunda itfa edilmis maliyeti Uzerinden 6l¢ul Ur:

(8) Finansal varhigin, sdzlesmeye bagli nakit akislarimn tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmas: ve

(b) finansal varliga iliskin sbzlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz ddemelerini iceren nakit akislarinayol agmasi.

itfaedilmis maliyeti Gizerinden gosterilen finansal varliklarailiskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir.
Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin brit defter degerine etkin faiz oram uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disukligi bulunan finansal varliklar: Bu tur finansal varliklar
icin, ilk defafinansal tablolaraainmasindan itibaren, finansal varligin itfaedilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis
etkin faiz orant uygulanir.

18



2.8.

PANEL SAN CAT| CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT OZET
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.11. Finansal araclar (devami)

Turev olmayan finansal var hklar (devami)

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger distiklUgll bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan
kredi-deger dustklUgune ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar: Bu tir finansal varliklar igin, sonraki
raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz orammn uygulanir.

Bir finansal varligin stzlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis yadabaskabir sekilde yeniden yapilandirilnis olmasi
ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmamn finansal varligin finansal tablo dis1 birakilmasinayol agmadig: durumlarda,
finansal varligin brit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda, finansal varligin briit defter degerini dogrudan disurerek finansal tablo disinda birakilir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsaml: gelire yansitzlan finansal varlzklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak élculdr:

(8) Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

(b) finansal varliga iliskin sbzlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz ddemelerini iceren nakit akislarinayol agmasi.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élclilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang veya
kayiplardan, deger disukl gl kazang ya da kayiplari ile kur fark: kazang veya kayiplar: disinda kalanlar, finansal varlik
finansal tablo dig1 birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik
yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma
tarihinde yeniden ssniflandirma diizeltmesi olarak 6zkaynaktan ¢ikarilarak kar veyazararayansitilir. Gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élciilen finansal varligin yeniden simiflandirilmas: durumunda, daha dnce diger
kapsaml: gelire yansitilan toplam kazang ya da kayb: finansal tablolara alinir. Etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan
faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Ik defa finansal tablolara alinmada, ticari amacla elde tutulmayan dzkaynak aracina yapilan yatirimin gergege uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donulemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti izerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olcllmiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak oIl Ur.

Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tlrev Urlnleri teskil eden bahse konu finansal
varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanchrilir. ilgili finansal

varliklar, gergcege uygun degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya
zarar tablosunda muhasebel estirilmektedir.

Deger disukltgi

itfa edilmis maliyeti Uzerinden gosterilen finansal varliklar ve gergese uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarinailiskin beklenen kredi zararlari igin zarar karsilig1 ayrilir.
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Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlcllen finansal varliklar icin zarar karsilig: tutarin
finansal tablolara alinirken ve dlcilurken deger distkligu hikumleri uygulanmir. Bununla birlikte, zarar karsilig diger
kapsaml: gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmaz.

Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lciide artmis olmasi
durumunda, her raporlamatarihinde, s6z konusu finansal aracailiskin zarar karsiligi dGmur boyu beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan 6lculdr.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger distkliglu bulunan finansal varliklar
haricinde, bir finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli derecede artis
meydanagelmemis olmasi durumunda, s6z konusu finansal aracailiskin zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan 6lcllUr. Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger dusiklUgl bulunan
finansal varliklar icin yalmzcailk defafinansal tablolara alinmasindan bu yana 6mir boyu beklenen kredi zararlarindaki
toplam degisiklikler zarar karsilig1 olarak finansal tablolara alinir.

Turev olmayan finansal yakumlulikler

Finansal yukumlultkler ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden 6lciilir. Gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yukumlUlUklerin ilk dlgiminde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degereilave edilir.

Asagidakiler disginda kalan tim finansal yukimlulikler sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetinden dl¢ilen
olarak siniflandirilir;

(8) Gercege uygun deger degisimi kar veya zararayansitilan finansal yukimldlikler: Bu yukimltlUkler, tirev Grinler de
dahil olmak Uzere, sonraki muhasebel estirmede gercege uygun degerinden 6l ¢l Ur.

(b) Finansal varligin devredilmes isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarim tasimamas: veya devam eden iliski
yaklasiminin uygulanmas: durumunda ortaya ¢ikan finansal yukumlalkler: Bir varligin devam eden iliski 6lcusiinde
finansal tabloda gosterilmeye devam edildigi durumda, finansal tabloya buna bagl: bir yukimlilik de yansitilir.
Devredilen varlik ve bunabagli yukimlil ik, elde tutulmaya devam edilen hak ve mikellefiyetler yansitilacak sekilde
Olculur. Devredilen varliga baglh yukiml il ik, devredilen varligin net defter degeri ile aym usulde 6l¢ul Ur.

(c) TFRS 3 Un uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolaraalinan sartabagli bedel:
ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagl: bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar
veya zararayansitilarak 6lculir.

Turev finansal araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerlerine esit olan elde etme maliyeti ve kayda
alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun deger ile degerlenmektedir. Gergege uygun deger ile elde etme maliyeti
arasinda olusan farklar kar veya zarara yansitilmaktadir.
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Finansal varliklar ve yukimlllUkler, sadece finansal araglarin sdzlesmesine taraf olundugu takdirde kayitlara
alinmaktadir. Finansal varligaait nakit akislarinailiskin sdzlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmasi veyailgili finansal
varhigin ve bu varligin mulkiyetinden dogan tum risklerin ve kazammlarin bagka bir tarafa devredilmesi durumunda stz
konusu varlik bilango digi birakilir. Varligin milkiyetinden dogan tim risklerin ve kazammlarin bagka bir tarafa
devredilmedigi ve varligin kontrol iintin elde bulunduruldugu durumlarda, varlikta kalan pay ve bu varliktan kaynaklanan
ve 6denmesi gereken yukumltltkler muhasebel estirilmeye devam edilir.

Devredilen bir varligin mulkiyetinden dogan tim risklerin ve kazamimlarin elde tutulmas: durumunda, finansal varligin
muhasebel estirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata
baglanan bir bor¢ tutari da muhasebel estirilir. Finansal yukimlUlik sadece s6zlesmede tammlanan yikimlilik ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilango dis1 birakilir.

2.8.12. Haglat

Sirket, hasilat1 Uretmis oldugu yazilim programlarim satarak elde etmektedir. Hasilat, Uriinlerin kontrolti misteriye
devredildiginde kaydedilir. Sirket hasilati temel olarak birinci dipnotta belirtilen yazilim Urdnlerinin satis gelirinden
olusmaktadir.

Hasilat, TFRS 15 “Musteri S6zlesmelerinden Hasilat” hukimleri uyarinca, islem bedeli Gzerinden finansal tablolara
yansitilmaktadir. islem bedeli, isletmenin, tgtincli sahislar adina tahsil edilen tutarlar harig, taahhit ettigi mali veya
hizmeti mUsteriye devretmes karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Sirket, mal ve hizmetlerin kontrolUni
mUsterilere devrettigi zaman ilgili tutar hasilat olarak finansal tablolara yansitir.

Hasilat, TFRS 15 uyarinca, asagidaki bes asamali model kapsaminda finansal tablolarda muhasebel estirilmektedir.
1. Musteri ile yapilan sfzlegmenin tanimlanmas:

Bir sbzlesme, ancak yasal olarak uygulanabilir olmasi, tahsilati gerceklestirilebilir olmasi, mal ve hizmetlereiliskin haklar
ve Odeme kosullarimn tanimlanabilir olmasi, 6zl itibariyla ticari nitelikte olmasi ve taraflarca onaylanmis ve
yUkUumlGltklerinin yerine getirilmesi taahhit edilmis olmasi sartlarinin timandn yerine getirilmes durumunda TFRS 15
kapsaminda degerlendirilir.

Ayni misteri (veyabu musterinin iliskili taraflari) ile ayni veyayakin zamanlardayapilan en az iki sozlesme, tek bir ticari
amag icin paket halinde mizakere edildiginde veya ddenecek bedelin diger sbzlesme veya sbzlesmelerin fiyatina ve
edinimine bagl: olmasi veya taahhit edilen mal veya hizmetlerin (veya sbzlesmelerin her birinde taahh(t edilen bazi mal
veya hizmetlerin) tek bir edim yukimltlGgi olusturmast durumunda tek bir sozlesme seklinde muhasebel estirilir.

2. Svdesmedeki edim yukdmldliklerinin tanimlanmas:
Sirket, "edim yukimluligund" gelirin muhasebel estirilmesi icin bir hesap birimi olarak tanimlar. Sirket musteriyle yaptig:
bir sbzlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve (a) farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya

hizmetler paketini) veya (b) biyik 6lctide benzerlik gosteren ve musteriye devir sekli aym olan farkli bir mal veya
hizmetler serisini devretmeye yonelik misteriye verdigi her bir taahhidl bir edim yikimlaligi olarak belirler.
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2. SHzegmedeki edim yukiml Uluklerinin tanimlanmas: (devan)

Sirket, sozlesmede yer aan bir mal veya hizmeti, sdzlesmedeki diger taahhitlerden ayri bir sekilde tamimlayabiliyor ve
msterinin sz konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullammina hazir diger kaynaklarla birlikte faydalanmasim
sagliyor isefarkli bir mal veyahizmet olarak tamimlar. Bir s6zlesme, esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet
sunma taahhidini icerebilir. Szlesme baslangicinda, mal veya hizmet serisinin tek bir edim yukimlilagu olup
olmadigin: belirlenir.

3. SOzesmedeki islem bedelinin belirlenmesi

Sirket, islem fiyatim belirlemek icin sbzlesme kapsamindaki yikiml Gl Gglnd yerine getirdikten sonrane kadarlik bir tutar:
elde etmeyi beklendigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sozlesmenin degisken tutarlara iliskin unsurlar ve
Onemli bir finansman bileseni icerip icermedigi g6z dnuinde bulundurulur.

Onemli finansman bileseni

Sirket, taahhtit edilen mal veya hizmetlerin nakit satis fiyatim yansitan tutari, dnemli bir finansman bileseninin etkisi icin
taahhit verilen tutar ile g6zden gecirir. Pratik bir uygulama olarak, Sirket, sizlesmenin baslangicinda, misteri ddemes
ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki stirenin bir yil veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir
finansman bileseninin etkilerine iliskin islem fiyatim dizeltmez. Sirket’in dénem icinde yerine getirdigi yukumlalukler
ile ainan avandarin ve 6deme planimin genis 6l¢iide uyumlu oldugu durumlarda, Sirket, yikimlilugl yerine getirmes
ile 6deme arasindaki stirenin 12 aydan fazla olmayacag: kanaatindedir.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlar, tesvikler, performans primleri, tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri, cezalar,
iskontolar, krediler veya benzeri, degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin sézlesmede var olup olmadigim tespit
eder.

4. Islem bedelinin edim yukumliiliklerine dag:itil mas:

Farkli mal veya hizmetlerin tek bir sdzlesmeye gore tedim edilmesi durumunda, sizlesme bedeli ayri mal veya
hizmetlerin (farkli edim yukomlalUkleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir. Dogrudan
gbzlemlenebilir tek basina satis fiyatlart meveut degilse, sbzlesmenin toplam bedeli, beklenen maliyet arti kar marji
bazinda dagitilir.

5. Hasilat:n muhasebel estirilmesi

Uriin satislarindan kaynaklanan hasilat
Sirket, Uretmis oldugu sandvi¢ panelleri ve EPS yaitim malzemeleri ile Urettigi diger Urlnleri satarak hasilat elde
etmektedir. Hasilat, Urtinlerin kontrolU musteriye devredildiginde kaydedilir.

Sirket, bagka bir taraf mal veya hizmetin misteriye saglanmasina miidahil oldugunda, taahhidintin niteliginin belirlenen
mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil)
yonelik bir edim yukumlaltgi oldugunu belirler. Sirket, belirlenmis mal veyahizmetleri, o mal veyahizmetleri misteriye
devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda edim yukumlulGgund yerine getirdiginde (veya
getirdikge), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin brit tutari kadar hasilat
finansal tablolarina kaydeder. Sirket, edim yukimlaligi belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin
edilmesine aracilik etmekse ise vekil durumundadir ve stz konusu edim yukimliltgl icin hasilati finansal tablolara
yansitmaz.
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5. Hasllatin muhasebelestirilmesi (devam)

Sirket, misterilerinden tamamlanan ediminin misteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir bedelin tahsiline hak
kazanmasi durumunda (Urinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu tutar kadar hasilati finansal tablolara
almaktadir. Sirket, sozlesmenin baslangicinda, musteriye taahhtit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu
mal veyahizmetin bedelini 6dedigi tarih arasindagecen siirenin bir yil veyadahaaz olacagint 6hgérmesi sebebiyle taahhiit
edilen bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi olmayacag icin dizeltme yapmamaktadir.

Sirket’in musterileri ile yapilan sizlesmelerinden dogan kontrat varliklari ve stz konusu kontratlara iliskin
aktiflestirilecek kontrat maliyetleri bulunmamaktadir.

Zamana yayil1 hasilat
Asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde hasilat zamana yayili olarak muhasebel estirilir:

MUsterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladig: faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar: tiketmesi

Isletmenin varlig1 olusturdukca veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin aym anda
misteriye gecmesi

Isletmenin yerine getirdigi yikimlulGigiin, kendisi icin alternatif kullanimz olan bir varlik olusturmamasi ve isletmenin
0 guine kadar tamamlanan yukimlultge karsilik yapilacak ddeme Uizerinde hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin
bulunmasi

Zamanayayil olarak ifaedilen her bir edim yukumlUlugl icin isletme bu edim yiukiml Gl igtnin tamamen ifasinayénelik
ilerlemeyi olgerek, hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. flerlemeyi 6lgmekten amag, isletmenin taahhit
ettigi mal veya hizmetlerin kontrolinun, dlglim tarihi itibariyla, musteriye devrine iliskin performansint (baska bir
ifadeyle, isletmenin yerine getirmis oldugu edim yukiml Gl Uklerini) gostermektir.

Isletme zamana yayil1 her bir edim yukimluligi icin tek bir ilerleme 6lgiim yontemi uygular ve bu yontemi tutarl: bir
sekilde benzer edim yukimluliklerine ve benzer sartlarda uygular. Her raporlama donemi sonunda, isletme yerine
getirilen zamana yayil1 edim yikimlltgunin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi yeniden 6lcer. Uygun ilerleme 6l¢cim
yontemleri ¢ikti ve girdi yontemlerini kapsar. Uygun ilerleme dlcim yonteminin tespitinde, isletme, musterisine
devretmeyi taahhit ettigi mal veya hizmetin niteligini dikkate alir. Sirket, yerine getirilen zamana yayili edim
yukimliliginin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi girdi yontemi kullanarak olcmektedir. Girdi yOnteminin
uygulanmasinda katlanilan maliyetler kullamlmaktadir.

Isletme bir ilerleme 6lgim yéntemini uygularken, kontrolinii musterisine devretmedigi mal veya hizmetleri ilerleme
Olcimi disinda birakir. Tersine olarak, isletme edim yukimlUligunt yerine getirirken kontrolini mlsteriye devrettigi
mal veya hizmetleri ilerleme 6lgtimiine dahil eder. isletme, yalmzca edim yukimlilugiunin tamamen ifasina yonelik
ilerlemeyi makul bir bigimde 6lcebildigi durumda, zamanayayili olarak yerine getirilen bir edim yiukumlligune karsilik
gelen hasilat: finansal tablolara alir. Uygun bir ilerleme 6l¢iim yonteminin tatbiki icin gerek duyulan guvenilir bilgilere
sahip olmadigi durumda, isletme bir edim yikimlulGgunin tamamen ifasina yonelik ilerlemeyi makul bir sekilde
Olcemez.

Bazi durumlarda (6rnegin bir sdzlesmenin ilk asamalarinda), isletme bir edim yukimldliginin sonucunu makul bir
sekilde 6lgemeyehilir; ancak edim yukimluliginu yerine getirirken katlandigi maliyetleri karsilamay: bekler. Bu gibi
durumlarda, isletme edim yukimllliginin sonucunu makul bir sekilde 6lcebilecegi zamana kadar, hasilati sadece
katlandigi maliyetler dl¢lisiinde finansal tablolara alir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.8.12. Haglat (devami)

5. Hasllatin muhasebelestirilmesi (devam)

Zaman igerisinde sartlar degistikce, isletme edim yukimltliginin ifasindaki degisimi yansitmak amaciyla ilerleme
olcimunil giinceller. Isletmenin ilerleme élgimindeki bu gibi degisiklikler, TMS 8 “Muhasebe Politikalar1i, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” uyarinca muhasebe tahmininde bir degisiklik olarak muhasebel estirilir.
Maliyetin beklenen ekonomik fayday: asmasi

SOzlesme kapsamindaki yukumldliklerin yerine getirilmes icin mutlaka katlamlmas: gereken maliyetin, sdz konusu

sbzlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday astigi durumlarda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar” uyarinca karsilik ayrilmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri
Ek bir mal veya hizmet sunma taahhtdu verildigi takdirde, sozlesme degisikligi ayr bir sozlesme olarak kabul edilir.

Mevcut sbzlesmenin feshi ve yeni bir sdzlesmenin olusturulmas: durumunda, sunulan mal veya hizmetler farkliysailgili
degisiklikler muhasebelestirilir. Sozlesmede yapilan degisiklik ayri mal veya hizmet olusturmazsa, ilk sbzlesme ile
birlikte, ek mallar veya hizmetler ilk sdzlesmenin bir parcastymis gibi birlestirerek muhasebelestirilir.

2.8.13. Maliyet ve giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faaliyet giderleri, ilgili giderlerin olustugu anda kaydedilirler. Mal ve
hizmetlerin maliyeti, ilgili hasilat kaydedildigi anda gider olarak kaydedilir.

2.8.14. Caligsanlara saglanan faydalara iliskin kargsi:klar

Kidem tazminat:

Tirkiye' deki mevcut is kanunu geregince, Turkiye de fadiyet gosteren isletmeler, bir yilim dolduran ve emeklilik,
askerlik ya da 6lim gibi nedenlerden dolay: isten ayrilan veya herhangi bir gecerli neden olmaksizin is akti feshedilen
calisanlarina belirli miktarda 6deme yapmakla yukimladur.

SOz konusu 6deme tutarlar, her hizmet yili icin bir aylik maag/tcret ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla gegerli
olan kidem tazminati tavamndan disik olam esas ainarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlarina
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumluluklerin buginki net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal
tablolarda yansitil mistir.

Kullanilmanus izin karsilig:

Tirkiye deki mevcut is kanunu geregince, Tirkiye' de faaliyet gosteren isletmeler personelinizin hak edip isten ayrilmasi
durumunda kullaniimayan izin ginleri icin 6deme yapmakla yukumlidur. Kullamlmamus izin karsiligi, calisanlarin hak
ettikleri ancak hentiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto edilmemis toplam yukimluldk tutaridir.

2.8.15. Finansal gelirler vefinansal giderler

Finansal gelirler esas olarak faiz gelirlerinden ve kur farki gelirlerinden olusmaktadir. Finansal gelirler tahakkuk esasina
gore kapsaml1 gelir tablosunda muhasebel estirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.15. Finansal gelirler ve finansal giderler (devami)

Finansman giderleri esas olarak kur farki giderlerinden ve kredilere iliskin faiz giderlerinden olusmaktadir. Amaglanan
kullamima veya satiga hazir duruma getirilebilmesi icin zorunlu olarak uzun bir siire gereken varliklar 6zellikli varliklar
olarak tammlanmaktadir. 1 Ocak 2009 veya daha sonra aktiflestirilmeye baslanan ézellikli bir varligin elde edilmesi,
yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma maliyetleri ilgili varhgin bir pargasi olarak
aktiflestirilmektedir. Diger borclanma maliyetleri kapsamli gelir tabl osuna kaydedilmektedir.

2.8.16. Kur degisiminin etkileri

Sirket, yabanci paracinsinden yapilan islemleri TL’ye gevirirken islem tarihinde gegerli olanilgili kurlar: esas almaktadr.
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar raporlama donemi
sonundaki doéviz kurlar: kullamlarak TL'ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL'ye ¢evrilmesinden
veyayabanci para birimi bazindaki parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kambiyo karlar1 veya kambiyo zararlari
ilgili donem kar veyazararinayansitilmaktadir. Gergege uygun degeri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borclar gercege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL' ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan raporlama tarihleri itibartyla kullanilan dénem sonu kurlar: asagidaki gibidir;

30.09.2022 30.09.2021

usb 18,5187 8,8785
EURO 18,1395 10,2933

2.8.17. Kargidiklar, kosullu yokaimitlukler ve kosullu varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara ainabilmes igin, Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya zimni yukimlUliginin bulunmasi, bu yikimldligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren
kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yukumlaltk tutarinin glvenilir bir bigimde tahmin
edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolarin
tamamlayici notlarinda agiklamaktadir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yukimlUlugin yerine getirilmesi icin gerekli
olmasi beklenen giderlerin bugiinkll degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin buginki degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz oran ile s6z konusu yukimlulukle ilgili risk
dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranmi vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ileilgili
riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrol tinde bulunmayan gelecekteki bir veyadaha
fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkiin olan yikumldlUkler ve varliklar
finansal tablolara ainmamakta ve kosullu yukimlUlikler ve varhiklar olarak degerlendirilmektedir. Kosullu
yukiamlltkler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, notlarda
aciklamr. Kaynak aktarimim gerektiren durumun muhtemel olmas: halinde ise kosullu yukumldlkler finansal tablolara
yansitilir.

Kosullu varliklar gergeklestiklerinde veya ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas: ve guvenilir bir
sekilde dlculebilmesi durumunda muhasebelestirilmemektedir. Aksi durumda, kosullu varliklar sadece notlarda
aciklanmaktadr.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.17. Karsidiklar, kogullu yuokamitlukler ve kosullu varliklar (devami)

Ekonomik a¢idan dezavantajl: sézlesmeler

Eger Sirket'in bir sdzlesmeden bekledigi faydalar sozlesme kapsaminda yukimlUlugini yerine getirmek icin katlandigi
maliyetlerin altinda ise bu gibi ekonomik agidan dezavantajli sbzlesmeler icin karsilik kayitlara alimir. Karsilik,
sbzlesmenin feshedilmesi sonucu beklenen maliyetin bugiinkii degeri ile sbzlesmenin devam etmesinden dolay: olusmasi
beklenen net maliyetin bugiinkii degerinin dusiik olan ile 6l¢llir. Bir karsilik ayirmadan 6nce, Sirket sozlesmeileilgili
varliklara deger dusikllgl kaydeder.

2.8.18. Kurum kazanc: Uzerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi, isletme
birlesmeleri veya dogrudan ¢zkaynaklar veya diger kapsamli gelir icinde kaydedilenler disinda kar veya zararda
muhasebel estirilir.

DoOnem vergisi

Dénem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariylayrirlUkte olan veyayUrirl ige girmes kesine yakin olan vergi oranlari
kullanilarak cari yilda vergiye konu kar veya zarar Uzerinden tahmin edilen vergi yukumlultgu veya aacagidir ve gegmis
yillardaki vergi yuakumlilukleri ileilgili diizeltme kayitlarin daicerir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi, varliklarin ve yikiml Ul Uklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matra hesabinda

kullanilan tutarlar arasindaki gegici farklarin bilango yontemine vergi etkilerinin hesaplanmasi ile belirlenmektedir.
Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla, gegici farklarin geri cevrilecegi tarihlerde yirirlUkte olacak
veya yurirlige girmes kesine yakin olan vergi oranlar1 kullamlarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi yakimlilugi
vergilendirilebilir gecici farklarin tuma icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varligi,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimltlukler, ticari ya da mali kar/(zarar1) etkilemeyen isleme iliskin gegici
fark, serefiye veya diger varlik ve yukimlltklerin ilk defafinansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebel estirilmez.

Ertelenmis vergi yukimlulugd, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasin kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiligimn disik oldugu durumlar haricinde, bagli ortakliklardaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gegcici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varligi, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle stz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartlariyla hesaplanmaktadhr.

Hentiz kullanilmamis gecmis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gegici farklar icin ilerideki donemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmast halinde
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her raporlama donemi sonu itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢lide azaltilir.

Netlestirme
Odenecek cari vergi tutarlar, pesin 6denen vergi tutarlartyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varliklar ve

yukiamldlukleri, cari vergi varliklar: ile cari vergi yukumludltklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi ve
ertelenmis vergilerin aym vergi idaresi ileilgili olmasi durumunda netlestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

2.8.18. Kurum kazanc: Gzerinden hesaplanan vergiler (devami)

Vergi riski

Doénem vergisi ile ertelenmis vergi tutarlar: belirlenirken, Sirket belirsiz vergi pozisyonlarini dikkate almaktadir. Sirket,
vergi kanunlar1 ve gecmis tecrlibelerine dayanarak yaptigi degerlendirmede, vergi incelemesinden gegmemis dénemler
icin vergi karsiliklarinin yeterli oldugunainanmaktadir. Bu degerlendirme, gelecek ileilgili birgok mesleki kanaat iceren
tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Sirket'in vergi yukuimlulGgunin yeterliligi ile ilgili degerlendirmesini
degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmas: durumunda, vergi yukimlUlugindeki sz konusu degisim, bu durumun
belirlendigi doneme ait vergi giderini etkileyecektir.

2.8.19. Pay basina kazang

Doéneme ait pay basina kazang hesaplamasi, ddnem karindan ve zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin
donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina bolunmesiyle hesaplanir. Dénem iginde ortaklarin elinde
bulunan agirlikl1 ortalama adi hisse senedi say1si, ddnem basindaki adi hisse senedi sayi1si ve dénem iginde ihrag edilen
hisse senedi say1sinin zaman agirlikli bir faktor ile ¢arpilarak toplanmast sonucu bulunan hisse senedi sayisidir.

Tarkiye'deki sirketler, sermayelerini hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari bedelsiz hisse yolu ile
artirabilmektedir. Bu bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamasinda ihrag edilmis hisse olarak
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse senedi sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise donuk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.8.20. fliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varligi halinde, sz konusu taraf, isletmeileiligkili sayilir.
(8 Tarafin, dogrudan yada dolayl olarak bir veyabirden fazlaaraci yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya daisletme ile ortak kontrol altinda bulunmas: (ana
ortakliklar, bagli ortakliklar ve aym is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak tzere)

(i) isletme tizerinde Gnemli etkisinin olmasim saglayacak payinin olmast veya

(iii) isletme tizerinde ortak kontrole sahip olmas

(b) tarafin, isletmenin bir istiraki olmasi

(c) tarafin, isletmenin ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmast

(d) tarafin, isletmenin veya anaortakliginin Kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
(e) tarafin, (a) yada(d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Uyesi olmasi

(f) tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (€)' de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayl1 olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir igletme olmasi; veya

(g) tarafin, isletmenin yadaisletme ileiliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarinaisten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi.

Mliskili taraflarlayapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin yadayukimltluklerin bir bedel karsilig
olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyleiliskili taraflarlabazi is iliskilerine girilebilir.
2.8.21. Devlet tegvikleri

Devlet tesvikleri, Sirket'in tesvikin elde edilmesi icin gerekli kosullar: yerine getirdigine ve tesvikin elde edilecegine dair
makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri Gizerinden kayda alinirlar.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
2.8.22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlamatarihi ile finansal tablolarin yayimr igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tum olaylar kapsar. Sirket, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Dizeltme gerektirmeyen 6nemli
olaylar dipnotlarda agiklanir.

2.8.23. Nakit akzs tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gore
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek izere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir
parcas: olarak nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleri ileilgili nakit akislari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarim gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatirnm faaliyetlerinde kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarim
gosterir.

Finansman faaliyetlerineiliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar: ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit mevcudu, vadesiz mevduat ve orijinal vadesi 3 ay veya 3 aydan daha az, hemen
nakde cevrilebilecek ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yuksek likiditeye sahip vadeli banka mevduati
ve diger kisavadeli yatinmlar: icermektedir.

Onemli muhasebe deger lendir me, tahmin ve var sayimlari

SuUpheli alacak kars:l:gi: Stpheli aacak karsiligi, yénetimin raporlama tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inanchg: tutarlan
yansitmaktadir. Alacaklarin  deger disukligiine ugrayip ugramadigi  degerlendirilirken, borclularin  gegmis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri, finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin onaylanmatarihine kadar
olan performandar: ile yeniden gorusilen kosullar dadikkate alinmaktadir. Ayrica, finansal tablolardaitfaedilmis maliyet
bedeli Uzerinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni icermeyen (bir yildan kisa vadeli olan) ticari
alacaklarin deger dustkligl hesaplamalari kapsaminda, TFRS 9'da tanimlanan “basitlestirilmis yaklasim” tercih
edilmistir. S6z konusu yaklasim ile, Sirket ticari alacaklarin belirli nedenlerle deger duistikligiine ugramadig: durumlarda
(gerceklesmis deger dustklUgl zararlar hari¢ olmak Uzere), ticari aacaklara iliskin zarar karsiliklarini “&mir boyu
beklenen kredi zararlar1” na esit bir tutardan 6lgmektedir.

Kidem tazminat: kargilig:: Kidem tazminat karsiligi, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar: ve ¢alisanlarin ayrilma
oranlarim igeren birtakim varsayimlara dayal1 aktlieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli
olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler icerir.

Ertelenmis vergi: Sirket, vergiye esas yasa mali tablolar ile TFRSye gore hazirlanms mali tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhigit ve yukumldloga
muhasebel estirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarinin yasal
mali tablolar ile TFRS ye gére hazirlanan mali tablolardafarkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Maddi duran varl:klar: Sirket yonetimi maddi duran varliklarinin faydali ekonomik émurlerinin ve kalint1 degerlerinin
belirlenmesinde 6nemli varsayimlarda bulunmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE
POLITIKALARI (DEVAMI)

2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve var sayimlari (devami)
Dava kargsiliklar;: Devam eden davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi takdirde katlamlacak olan sonuclar
Sirket’'in hukuk musavirlerinin goérUsleri dogrultusunda degerlendirilmektedir ve Sirket yonetimi elindeki verileri

kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordigi karsilig: tahmin ederek ayirmaktadir.

Soklar: Stoklarin deger disUkligune ugramast durumunda deger distkligunin hesaplanmasinda Sirket yonetimi
elindeki verileri kullanarak gerekli gordiigu karsilik ayirmaktadir.

2.10. Bélumlere gore raporlama

Sirket, yalitim malzemeleri ve sandvic paneller ileilgili tek bir alanda faaliyet gostermektedir. Bundan dolay: Sirket'in
endustriyel bolimlere gore raporlamas: bulunmamaktadir.

3. iLiSKILi TARAFLAR

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle, iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir;

a) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 30.09.2022 31.12.2021
Timas End. Urtinler Yalitim ins. Turz. Teks. Nak. Gid. San. Tic. A.S. 17.626.463 15.840.143
Merks Yap: Kimyasallar: San. ve Tic. A.S. 449.426 654.284
Polres Elek. Ure. Ins. Tar. Hay. San. ve Tic. A.S. - 60.968
Toplam 18.075.889 16.555.395
b) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 30.09.2022 31.12.2021
S.S. Koza Konut 92 Konut Y ap1 Kooperatifi 459.280 465.805
Toplam 459.280 465.805
¢) iliskili taraflara kisa vadeli diger borclar 30.09.2022 31.12.2021
Recep Kaan Maslak - 100.910
Serhat Maslak - 100.910
Toplam -- 201.820
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3. iLIiSKiLi TARAFLAR (DEVAMI)

Sirket’in 30 Eylul 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren donemlere ait iliskili taraflarla yaptigi islemler sonucunda olusan
gelir ve giderler asagida 6zetlenmistir;

01.01- 01.01-
d) iliskili taraflardan ahslar 30.09.2022 30.09.2021
Timas End. Yalitim Ins. Turz. Teks. Nak. Gida San. Tic. A.S. 6.319.549 209.450
Merks Y ap1 Kimyasallar: San. ve Tic. A.S. 87.174 338.031
Osko Y ap1 Endiistrisi San. ve Tic. A.S. -- 148.228
Toplam 6.406.723 695.709

01.01- 01.01-
e) lliskili taraflara satislar 30.09.2022 30.09.2021
Timas End. Yalitim ins. Turz. Teks. Nak. Gida San. Tic. A.S. 78.461.263 38.280.015
Merks Y ap1 Kimyasallar: San. ve Tic. A.S. 2.978.637 2.744.088
Osko Yap Endiistrisi San. ve Tic. A.S. -- 109.302
Polres Elektrik Uretim Insaat Tar. Hay. San. Tic. A.S. -- 22.027
Toplam 81.439.900 41.155.432

Ust diizey yoneticilere saglanan maas, prim ve benzeri faydalar

Sirket st diizey yonetim kadrosu, Ust diizey yoneticiler ve yonetim kurulu tyelerinden olusmaktadir. Ust diizey
yOneticilere saglanan faydalar ise Ucret, prim, huzur hakki, ikramiye ve benzeri faydalar: icermektedir.

Doénem icerisinde st diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

Y 6netim Kurulu Uyeleri 1.114.916 226.388
Ust Diizey Y oneticiler 867.753 458.539
Toplam 1.982.669 684.927

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30.09.2022 31.12.2021

Kasa 53.181 45.163
Bankalar

- Vadesiz mevduat 58.884.222 46.990.023
- Vadeli mevduat (*) 151.452.557 35.219.974
Kredi kart1 alacaklar: 40.736.224 21.272.503
3 aydan kisayatirim fonlar 39.276.384 --
Faiz tahakkuku 1.400.271 24521
Toplam 291.802.839 103.552.184

(*) Sirket’in 30 Eylul 2022 tarihi itibariyle kur korumali banka mevduatlari, ¢esitli bankalarda acilan 2 ay vadeli USD kur
korumali mevduatlardan olusmakta olup, toplam nominal tutar1 81.598.475 TL'dir.
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONiIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN

DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (DEVAMI)

Sirket’in kasa ve banka bakiyel erinin detay: asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Nakit mevcudu
- Turk Lirasi 52.811 18.505
- Yabanci Para 370 26.658
Toplam 53.181 45.163
Bankalardaki mevduat
- Turk Lirasi 195.434.136 31.837.612
- Yabanci Para 55.638.867 71.644.888
Faiz tahakkuku 1.400.271 24,521
3 aydan kisayatirim fonlar
- Turk Lirast 14.827.922 --
- Yabanci Para 24.448.462 --
Toplam 291.749.658 103.507.021
TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar 30.09.2022 31.12.2021
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar;
- Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 165.012.748 98.841.560
- Cari hesaplar 126.951.162 60.571.739
-Supheli alacaklar 11.692.039 11.099.789
- SUpheli alacaklar karsilig1 (-) (11.692.039) (11.099.789)
Dogrudan bor¢lanma sistemi alacaklar1 (DBS) (*) 20.974.023 23.528.710
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 3) 18.075.889 16.555.395
Beklenen kredi zararlar (1.755.572) (1.489.037)
Toplam 329.258.250 198.008.367

Dogrudan bor¢lanma sistemi; genis bayi/musteri ag1 bulunan firmalarin bayi ya da musterilerine yapacaklari mal ve
hizmet satislarina yonelik fatura tahsilatlarinin otomatik olarak gerceklestirilmesini saglayan bir nakit yonetimi

hizmetidir. Dogrudan bor¢lanma sistemi alacak bakiyelerinin detay: asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Dogrudan bor¢lanma sistemi alacaklar1 (DBS)
- Turk Lirast 14.589.627 11.528.305
- Yabanci Para 6.384.396 12.000.405
Toplam 20.974.023 23.528.710
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONiIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN

DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

TICARI ALACAKLAR VE BORGCLAR (DEVAMI)

Supheli ticari alacaklar karsihigimn hareket detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
30.09.2022 30.09.2021
1 Ocak tarihi itibariyla bakiye 11.099.789 11.220.237
Cari donemde ayrilan karsiliklar (Dipnot 22) 671.710 117.283
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (Dipnot 22) (79.460) (79.392)
Toplam 11.692.039 11.258.128
Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklar1 bulunmamaktadr.
Vadeli ¢cekler ve alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir;
30.09.2022 31.12.2021
0-3ay 121.647.352 64.021.718
3-6ay 40.105.986 21.368.858
6 ay Uzeri 3.259.410 13.450.984
Toplam 165.012.748 98.841.560
Ticari borclar
Kisa vadeli ticari borclar 30.09.2022 31.12.2021
Iliskili olmayan taraflaraticari borglar;

- Cari hesaplar 310.196.085 216.358.335
Borg senetleri 11.289.969 4.953.012
Toplam 321.486.054 221.311.347

Sirket’in uzun vadeli ticari bor¢lart bulunmamaktadir.
Borc senetlerinin vade detay: asagidaki gibidir;
30.09.2022 31.12.2021
0-3ay 7.471.066 816.550
3-6ay 1.523.441 -
6 ay Uzeri 2.295.462 4.136.462
Toplam 11.289.969 4.953.012
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FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar 30.09.2022 31.12.2021
Hisse senetleri (*) 6.635.178 4.160.798
Toplam 6.635.178 4.160.798

Hisse senetleri, yatirim amagl olarak satin alinan Borsada islem goren cesitli sirketlere aittir.

Uzun vaddli finansal yatirimlar Ylzde 30.09.2022 31.12.2021
S.S. Koza 92 Konut Y api Kooperatifi (**) %25 12.500.000 12.500.000
Almati Sandvig Panel LLP (*) %50 965.880 85.785
Ankara Birikim Gayrimenkul Enerji insaat Emlak Gida Turizm ve

Y 6netim Hizmetleri San. veTic. A.S. %0,001 116.250 116.250
Panelsan KZ LLP (*) %50 3.461 -

13.585.591 12.702.035

Odenmemis istirak payr

Almati Sandvic Panel LLP (85.785) (85.785)
Panelsan KZ LLP (3.461) -

13.496.345 12.616.250

Panelsan Cat1 ve Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S. 22 Temmuz 2021 tarihinde Almati Sandvi¢ Panel LLP nin %50
hissesine 85.785 TL sermaye taahhitiinde bulunarak, 11 May1s 2022 tarihinde ise Panelsan KZ LLP nin %50 hissesine
3.461 TL ortak olmustur. 30 Eylul 2022 tarihi itibariyle Almati Sandvi¢ Panel LLP ve Panelsan KZ LLP nin gayrifaal
olmas: sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemistir.

Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S. 6 Mayis 2019 tarihinde, S.S. Koza 92 Konut Y ap1 Koperatifi'nin 385
adet hissesinin 125 adedini satin almistir. S.S. Koza 92 Konut Y ap1 Koperatifi’ nin 6 Mayis 2019 tarihinde yapilan genel
kurul toplantisinda hisse sayisinin 395’ e ulastigimi ve 520 hisse ve ortak sayisina ulasincaya kadar hisse bagina 100.000
TL' den ortak kaydetme yetkisini yonetim kurulunavermistir. Boylelikle Panelsan Cati Cephe Sistemleri San. veTic. A.S.
130/520 adet hisseyi 12.500.000 TL karsiliginda satin almig olup stz konusu koperatifin %25’ ine ortak olmustur.

1163 say1l1 Koperatifler Kanunun 1. Maddesinde “ koperatifler degisir ortakli ve degisir sermayeli ortakliklar” olarak tarif
edilmisitir. Buna gore; koperatiflerde toplam sermaye miktar: tim ortaklarin taahh(t ettigi pay sayisinin, her bir pay
degeri ile carpilmast ile bulunur.

S.S. Koza 92 Konut Yapm Koperatifi'nin aktifinde, Ankara ili Cankaya ilgesi Lodumu Mahallesi Dumlupinar Bulvari
(Eskisehir Yolu) 28173 ada 5 parselde 5.176 m? arsasi bulunmaktadir. S6z konusu arsa 2021 yilinda SPK Lisansli TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan verilen ekspertiz (bilirkisi raporu) ile yeniden degerlenmistir. Degerlenmis tutar
51.760.000 TL'dir. Arsanmin degerinin %25’ i Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri San. veTic. A.S."nin 6dedigi hisse bedelinin
altinda olmadigi ve ddenen hisse bedeli ortaklar borclar hesabinda takip edildigi icin herhangi bir deger diusukligu
karsiligi ayrilmamustir.
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7. FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal bor ¢clanmalar 30.09.2022 31.12.2021
Kisavadeli krediler -- 17.486.990
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 22.707.986 19.367.895
Faiz tahakkuku 279.239 261.067
Kredi karti borclart 609.538 698.965
Toplam kisa vadéli finansal bor clanmalar 23.596.763 37.814.917
Uzun vaddli finansal borclanmalar 30.09.2022 31.12.2021
Uzun vadeli krediler 24.591.359 17.356.241
Toplam uzun vadeli bor ¢clanmalar 24.591.359 17.356.241
Toplam finansal bor ¢lanmalar 48.188.122 55.171.158
Finansal borclarin geri 6deme planlarinin detay: asagidaki gibidir;

Odeme zamam 30.09.2022 31.12.2021
1yil igerisinde 23.596.763 37.814.917
1-2 yil arasi 15.743.256 7.049.533
2-3yil arasi 4.817.103 4.882.025
3-4yil arast 4.031.000 3.748.383
4-5yil arasi -- 1.676.300
Toplam 48.188.122 55.171.158
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7. FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

Yabanc para TL Karsihg
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021
Kisa vadeli banka borclari
-TL -- - 5.072.336 22.111.120
-Usb - 339.332 -- 4.522.957
-EURO 972.224 677.471 17.635.650 10.220.808
Kredi karti borglar: -- -- 609.538 698.965
Faiz tahakkuku - -- 279.239 261.067
Toplam 972.224 1.016.803 23.596.763 37.814.917
Uzun vadeli banka borclari
-TL -- -- 2.294.891 5.622.141
-EURO 1.229.167 777.778 22.296.468 11.734.100
Toplam 1.229.167 777.778 24.591.359 17.356.241
Sirket’in aldig1 krediler ileilgili verdigi teminat ve yukumlUlUkler Dipnot 16’ da agiklanmustir.
8. DIGERALACAKLAR VE BORCLAR
(a) Diger alacaklar
Kisa vadeli diger alacaklar 30.09.2022 31.12.2021
Verilen depozito ve teminatlar 493.245 3.045.138
Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar (Dipnot 3) 459.280 465.805
Diger cesitli aacaklar 160.984 139.981
Toplam 1.113.509 3.650.924
Uzun vadéli diger alacaklar 30.09.2022 31.12.2021
Verilen depozito ve teminatlar 559.141 406.329
Toplam 559.141 406.329
(b) Diger borclar
Kisa vadeli diger borclar 30.09.2022 31.12.2021
Alinan depozito ve teminatlar 128.365 74.888
Diger cesitli borclar 16.852 9.437
Mliskili taraflara kisa vadeli diger borglar (Dipnot 3) -- 201.820
Toplam 145.217 286.145
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STOKLAR

Sirket’in 30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle stoklarinin dagilimi asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Ilk madde ve malzeme 196.818.151 97.679.515
Mamduiller 11.392.960 7.471.727
Yar1 mamuller 4.081.256 2.846.006
Ticari mallar 715.002 57.252
Diger stoklar 14.842 148.312
Stok deger dusiiklugl karsilig: (-) (512.897) (1.399.156)
Toplam 212.509.314 106.803.656
Stok deger distklUgi karsihigimn hareket tablosu asagidaki gibidir;
01.01- 01.01
30.09.2022 30.09.2021
Acilis bakiyesi, 01 Ocak (1.399.156) (123.055)
Iptal edilen karsiliklar (Dipnot 20) 886.259 9.230
Toplam (512.897) (113.825)
ilk madde ve malzemelerin detay dagilimi asagidaki gibidir;
30.09.2022 31.12.2021
Saclar 158.432.883 70.715.039
Poliuretan 14.562.743 6.804.103
Uretim yardimec: malzemel eri 9.704.345 4.846.988
EPS (Hammadde) 6.965.519 8.674.429
Tasgyunii 4.375.302 4.720.134
Bakim onarim malzeme stoklar 1.111.148 657.641
Altminyum rulo 971.823 864.835
Diger 694.388 396.346
Toplam 196.818.151 97.679.515
Mamullerin detay dagilinm asagidaki gibidir;
30.09.2022 31.12.2021
Panel 8.806.536 6.240.640
Styrafor 1.560.387 878.928
Aksesuar druinleri 490.008 290.974
Trapez 70.357 61.185
Diger malzeme stogu 465.672 --
Toplam 11.392.960 7.471.727
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9. STOKLAR (DEVAMI)

Y art mamullerin detay dagilinm asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Styrafor 3.494.550 2.551.180

Panel 533.894 294.826

Diger 52.812 -

Toplam 4.081.256 2.846.006

10. TUREV ARACLAR

Sirket’in 30 Eylll 2022 tarihi itibariyle tirev islemlerinin detay: asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Finansman amagl1 tirev islemler 297.656 --

Toplam 297.656 --

Rayi¢ Deger

S6zlesme Tutar1  Doviz Cins (Varhk)

Vadeli finansman islemleri 930.000 usD 297.656

930.000 297.656

Sirket, kur farki riskinden korunmak amaciyla vadeli doviz alim/satim tirev anlasmalari yapmustir. Henliz vades

gelmemis vadeli doviz alim/satim anlasmalarinin sozlesme tutar1 930.000 USD’ dir.

11. PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Dénen varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 30.09.2022 31.12.2021
Stoklar icin verilen avandar 20.794.753 17.109.438
Gelecek aylaraait giderler (*) 1.300.242 392.622
Toplam 22.094.995 17.502.060

(*) Gelecek aylaraait giderler sigorta, damsman misavirlik giderlerinden olusmakta olup detay dagilimi asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Sigorta giderleri 1.218.054 338.449
Damsmanlik, musavirlik giderleri 82.188 54.173
Toplam 1.300.242 392.622
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11. PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER (DEVAMI)

Duran varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 30.09.2022 31.12.2021
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin verilen avanslar -- 1.678.061
Toplam -- 1.678.061
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 30.09.2022 31.12.2021
Alinan siparis avandari 176.143.001 86.686.032
Toplam 176.143.001 86.686.032
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12. MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2020 Girisler Cikislar  Degerleme (**) Transfer  31.12.2021 Girigsler  Cikaslar Transfer 30.09.2022

Maliyet
Arsave araziler 810.234 -- (152.640) -- -- 657.594 -- -- -- 657.594
Binalar 29.510.137 6.567.796 (9.152.000) 24.782.857 4.529.698 56.238.438 -- -- 1.524.080 57.762.568
Makine ve techizat 24.691.495  1.236.066 (169.492) -- -- 25.758.069 4.982.792 (171.532) 1.743.208 32.312.537
Tasitlar 4596.707 1.044.000 (1.212.000) -- -- 4428707 8.800.000 (475.000) -- 12.753.707
Demirbasglar 1.802.030 882.580 -- -- -- 2.684.610 594.904 -- -- 3.279.514
Y apilmakta olan yatirimlar (*) 5.533.876  7.970.298 (2.429.743) --  (4.529.698) 6.544.733 17.503.380 (60.338) (3.267.288) 20.720.487
66.944.479 17.700.740 (13.115.875) 24.782.857 -- 96.312.201 31.881.076 (706.870) --  127.486.407
Birikmis amortisman (-)
Binalar 2.321.629 622.641  (119.187) -- -- 2.825.083 643.641 -- -- 3.468.724
Makine ve techizat 11.947.450 2.077.580 (57.909) -- -~ 13.967.121 1.916.606 (130.649) -- 15.753.078
Tasitlar 1.641.196 777.826  (222.200) -- -- 2.196.822 769.238 (142.501) -- 2.823.559
Demirbaglar 916.941 308.753 -- -- -- 1.225.694 314.912 -- -- 1.540.606
16.827.216  3.786.800  (399.296) 20.214.720  3.644.397 (273.150) -- 23.585.967
Net defter degeri 50.117.263 76.097.481 103.900.440

30 Eylll 2022 tarihi itibartyla, maddi duran varliklar Gzerindeki toplam sigorta bedeli 391.887.223 TL (31 Aralik 2021: 225.539.816 TL) dir.
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PANEL SAN CAT| CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT OZET
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKL

Sirket yapilmakta olan yatirim

AR (DEVAMI)

lar hesabinin detay: asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Is yeri kooperatif yatirimlar: 5.445.769 5.195.000
Fabrika 1. ve 3. Binatadilat isleri 15.274.718 1.349.733
Toplam 20.720.487 6.544.733

Sirket sahip oldugu binalar1 30 Eylul 2021 tarihinde SPK’ mn gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde yer alan TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S.'ye degerletmis olup, binalar finansal tablolarinda gergcege uygun degerinden gostermistir.
SOz konusu binalarin degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaklarda “Yeniden Degerleme Fonu” hesabinda

gosterilmektedir.
Amortisman giderlerinin dagilim detay: asagidaki gibidir;
01.01- 01.01-
30.09.2022  30.09.2021
Maddi duran varlik amortisman 3.644.397 2.821.003
Maddi olmayan duran varliklarin amortisman (Dipnot 13) 118.417 67.860
Y atirim amacli gayrimenkullerin amortisman: (Dipnot 14) 6.462 18.653
Toplam 3.769.276 2.907.516
01.01- 01.01-
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara iliskin amortisman veitfa paylari 30.09.2022 30.09.2021
Satislarin maliyeti (Dipnot 20) 2.713.039 1.997.691
Genel yonetim giderleri (Dipnot 21) 716.954 675.871
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (Dipnot 21) 261.313 204.829
Arastirma gelistirme giderleri (Dipnot 21) 77.970 29.125
Toplam 3.769.276 2.907.516
13. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31.12.2020 Girisler 31.12.2021 Girisler 30.09.2022
Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar (*) 247.293 251.968 499.261 322.030 821.291
247.293 251.968 499.261 322.030 821.291
Birikmis amortisman (-)
Diger maddi olmayan duran varliklar 145.937 97.506 243.443 118.417 361.860
145.937 97.506 243.443 118.417 361.860
Net defter degeri 101.356 255.818 459.431

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim programlarindan olusmaktadir.
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PANEL SAN CATI CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONiIM SIRKETI
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

14. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

*)

15.

16.

31.12.2021 Girisler Cikiglar  Degerleme* 30.09.2022
Maliyet
Y atirim amagli gayrimenkuller 2.621.265 -- -- -- 2.621.265
2.621.265 - - - 2.621.265
Birikmis amortisman (-)
Y atirim amacli gayrimenkuller 108.419 6.462 -- -- 114.881
108.419 6.462 - - 114.881
Net defter degeri 2.512.846 2.506.384
31.12.2020 Girisler Cikislar  Degerleme* 31.12.2021
Maliyet
Y atirim amagl gayrimenkuller 2.251.768 - (1.820.963) 2.190.460 2.621.265
2.251.768 - (1.820.963) 2.190.460 2.621.265
Birikmis amortisman (-)
Y atirim amagli gayrimenkuller 363.226 20.807 (275.614) -- 108.419
363.226 20.807 (275.614) - 108.419
Net defter degeri 1.888.542 2.512.846

Sirket, sahip oldugu Golbasi’ nda bulunan dikkém 30 Eylul 2021 tarihinde SPK’min gayrimenkul degerleme sirketleri
listesinde yer alan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerletmis olup, yatirim amach gayrimenkul U gergege uygun
degerinden finansal tablolarinda gostermistir. S6z konusu gayrimenkulin degerlemesinden kaynaklanan arts,
Ozkaynaklarda Y eniden Degerleme Fonu” hesabinda gosterilmektedir.

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in Sanayi ve Teknoloji Bakanligr’ ndan alinan komple yeni yatirim konulu 16 Ekim 2021 tarihli ve 528560 nolu
yatirim tegvik belgesi bulunmaktadir. Bu tesvik belgesi kapsaminda %100 KDV desteginden yararlanilmaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU YUKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR

Diger kisa vadeli karsihklar 30.09.2022 31.12.2021
Davakarsiliklari 693.243 585.163
Toplam 693.243 585.163

30 Eyldl 2022 tarihi itibariyla, devam eden davalar ve hukuki ihtilaflar tutari 693.243 TL olup Sirket’'in hukuk
msavirlerinin gorusleri dogrultusunda toplam 693.243 TL karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2021: 585.163 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

16. KARSILIKLAR, KOSULLU YUKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR (DEVAMI)

Dava karsiligimn hareket tablosu agagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

Acihs bakiyes 585.163 780.154
Donem icinde ayrilan ilave karsilik (Dipnot 22) 108.080 --
Odenen davatutarlar: (-) (Dipnot 22) -- (213.054)
Kapams bakiyes 693.243 567.100

Teminat/Rehin/ipotek/K efaletler (TRiK)

Sirket’in 30 Eylill 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle almis oldugu Teminat/Rehin/ipotek/K efalet (“ TRIK”) detay:

asagidaki gibidir;
Orijinal Teminat Tutar: 30.09.2022
TL
Alinan teminatlar TL Usb Karsihig
Teminat mektuplari 16.487.350 1.750.000 48.895.075
Kefaletler 26.000.000 --  26.000.000
Toplam 42.487.350 1.750.000 74.895.075
Orijinal Teminat Tutary 31.12.2021
TL
Alinan teminatlar TL usb Karsihgr
Teminat mektuplar 5.950.000 1.288.171 23.120.031
Kefaetler 26.000.000 -~ 26.000.000
Toplam 31.950.000 1.288.171 49.120.031

Sirket’in almis oldugu TRIK’ ler, bayi ve misterilerinden almis oldugu teminatlardan olusmaktadhr.
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16. KARSILIKLAR, KOSULLU YUKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR (DEVAMI)

Sirket'in 30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyle vermis oldugu Teminat/Rehin/ipotek/K efalet (“TRIK”)
detay: asagidaki gibidir;

30 Eylil 2022 31 Arahk 2021

A. Kendi tiizel kisiligi acinavermis oldugu TRI ler

- Teminat mektuplar
- Kefaletler
- Ipotekler

126.358.570
224.051.311
176.866.450

104.734.720
178.051.311
225.370.000

B. Bagh ortakliklart adinavermis oldugu TRI’ ler -- --
C. Olagan ticari faaliyetlerin yUritilmes amaciyladiger 3. kisilerin
borglarinin teminat: olarak
vermis oldugu TRI' ler -- --
D. Diger
- Ortaklar lehine verilen TRI' ler -- --
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine verilen TRI' ler (*) 266.069.355 260.069.355
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. -- --
Kisiler lenine vermis oldugu TRI' ler
Toplam

793.345.686 768.225.386

(*) S0z konusu TRIK'ler, Sirket paylarinin halka arzindan 6nce Sirket'in iliskili kuruluslar: olan Timas, Merks ve Polres'in
cesitli bankalarlayaptigi genel kredi sozlesmelerine istinaden verilen kefaletlerden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in kendi tlizel kisiligi lehine verdigi TRIK’lerin detay: asagidaki gibidir;

Orijinal Teminat Tutar1 30.09.2022
Verilen teminatlar TL usb EURO TL Karsihg
Teminat mektubu 24.914.571 4.420.037 1.080.000 126.358.570
Kefaetler 224.051.311 -- 224.051.311 224.051.311
Ipotekler (*) 46.180.000 5.000.000 2.100.000 176.866.450
Toplam 295.145.882 9.420.037 227.231.311 527.276.331

Orijinal Teminat Tutar: 31.12.2021
Verilen teminatlar TL usDbD EURO TL Karsihg
Teminat mektubu 19.990.925 4.791.116 1.384.200 104.734.720
Kefaetler 178.051.311 -- -- 178.051.311
Ipotekler (**) 92.080.000 10.000.000 - 225.370.000
Toplam 290.122.236 14.791.116 1.384.200 508.156.031

(*)  Sirket’inkendi gayrimenkulleri Gizerinde bulunan ipotek tutar1 33.500.000 TL ve 5.000.000 USD olup, 12.680.000 TL ve
2.100.000 EUR’luk kistm Panelsan’in borcu karsiliginda G¢tineti Kisiler tarafindan verilen ipoteklerdir.

(**) Sirket’in kendi gayrimenkulleri Uzerinde bulunan ipotek tutari 58.500.000 TL ve 10.000.000 USD olup, 33.580.000
TL'lik kistm Panelsan’in borcu karsiliginda tiglincl kisiler tarafindan verilen ipoteklerdir.
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17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar 30.09.2022 31.12.2021
Personele borclar 1.512.914 847.231
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 614.065 339.560
Toplam 2.126.979 1.186.791
Calisanlara saglanan faydalaraiiliskin kisa vadeli karsihklar 30.09.2022 31.12.2021
Yillik izin karsilig1 877.936 550.670
Toplam 877.936 550.670
Yillik izin karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

1 Ocak bakiyesi 550.670 330.288
Doénem icinde ayrilan ilave karsilik (Dipnot 21) 327.266 82.610
Do6nem sonu bakiyesi 877.936 412.898
Calisanlara saglanan faydalarailiskin uzun vadeli karsihklar 30.09.2022 31.12.2021
Kidem tazminat: karsilig: 3.444.110 1.918.366
Toplam 3.444.110 1.918.366

Kidem tazminati kar sihgr:

Tarkiye'deki mevcut is kanunu geregince, isletmeler, bir yilim dolduran ve emeklilik, askerlik ya da 6élim gibi
nedenlerden dolay1 isten ayrilan veyaherhangi bir gecerli neden olmaksizin is akti feshedilen ¢alisanlarinabelirli miktarda
O6deme yapmakla yukumludir. S6z konusu ddeme tutarlari, her hizmet yili icin bir aylik maag/Ucret ve finansal durum
tablosu tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat: tavanindan diisiik olam esas alinarak hesaplamir. 30 Eylul 2022 tarihi
itibartyla, kidem tazminat: tavan: calisilan her yil igin 15.371,40 TL (31.12.2021: 10.848,59 TL) olarak belirlenmistir.
Kidem tazminati tavan alti ayda bir revize edilmektedir. 1 Temmuz 2022 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminati

tavan aylik 15.371,40 TL ile stnirlandiril mustar.

Kidem tazminat1 yikumldligi zorunluluk olmadigindan dolay: herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat:
yukdmllugl, calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumldltgin buglink(l degerinin tahminine gore
hesaplanir. Yeniden diizenlenmis TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” isletmenin yukumldlUklerini tammlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak hesaplanmasim 6ngérmektedir. Esas varsayim,
her hizmet yil1 igin olan azami yukiml Gl igiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani,

gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel oran: ifade eder.
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17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)
30 Eyldl 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla, kidem tazminati karsiligi tutari, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olast yukimltluginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmustir. Istege bagl isten
ayriimalar neticesinde 6denmeyecek tazminat tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketi asagida sunulmustur;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

1 Ocak itibariyla bakiye 1.918.366 1.172.943
Aktleryal kazang/(kayip) 1.095.501 108.123
Cari donem hizmet maliyeti (Dipnot 21) 668.041 296.145
Faiz maliyeti (Dipnot 22) 184.163 105.565
Odenen tazminatlar (421.961) (240.777)
Toplam 3.444.110 1.441.999

18. DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar 30.09.2022 31.12.2021
Devreden KDV 9.424.954 1.721.210
KDV dacaklar 7.134.491 3.246.010
Personel avandar 185.648 138.643
Verilenis avandari 14.581 810
Toplam 16.759.674 5.106.673
Diger kisa vadeli yukiamllokler 30.09.2022 31.12.2021
Odenecek vergi ve fonlar 14.755.675 11.375.946
Vades gecmis, ertelenmis veyataksitlendirilmis borglar -- 500.178
Diger 1.250.094 699.555
Toplam 16.005.769 12.575.679

19. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZSERMAYE KALEMLERI
Cikarilmis Sermaye

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu hikimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin
27/10/2021 tarih ve 55/1587 sayil1 izni ile bu sisteme gegmistir. Sirket’in kayitl sermaye tavar 287.500.000 TL olup,
her biri 1 TL nominal degerde 287.500.000 adet paya bdlinmUstir. SPK tarafindan verilen kayitlh sermaye tavam izni,
2021-2025 yillart (5 yil) igin gegerlidir. 2025 yili sonundaizin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi,
verilen tavan yadayeni bir tavan tutari icin SPK’ dan izin almak suretiyle genel kuruldan 5 yili gegmemek tizere yeni bir
sire igin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda yonetim kurulu karariyla sermaye
artirim yapilamaz.
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19. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZSERMAYE KALEMLERI (DEVAMI)

Cikarilms Sermaye (Devami)

Sirket Y 6netim Kurulu'nun 24 Aralik 2021 tarih ve 2021/16 sayili toplantisinda, Sirket sermayesinin 57.500.000 TL’ den
75.000.000 TL'ye artirilmasina ve artirilan 17.500.000 TL tutarindaki paylarin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar
tamamen kisitlanmak suretiyle halka arz edilmesine karar alinmigtir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 75.000.000 TL (31
Aralik 2021: 57.500.000 TL) olup, her biri 1 TL nominal degerde 75.000.000 (31 Aralik 2021: 57.500.000) adet paya
bolinmustdr. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 75.000.000 TL'ye artinlmasina iliskin Sirket Esas Sozlesmesinin 6 nci
maddesinin tadil metni, SPK’nin 18 Mart 2022 tarih ve 18776 sayili yazisi ile onaylanmig olup, 22 Mart 2022 tarihinde
Ankara Ticaret Siciline tescil edilerek ayni tarih ve 10542 say1li Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket 2021 yil1 icerisinde denmis sermayesini 10 Eylul 2021 tarihli Genel Kurul toplantisindaalinan karar gergevesinde,
45.000.000 TL’den tamarm gegmis y1l karlarindan karsilanmak suretiyle 57.500.000 TL’ na artirmis olup, sdz konusu
sermaye artirnminailiskin Esas Sozlesme degisikligi 15 Eylul 2021 tarihinde Ankara Ticaret Siciline tescil edilerek ayn
tarih ve 10409 sayil1 Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’ nde yayimlanmustir.

Sirket’in 30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibartyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Tutar % Tutar %
Serhat Maslak 26.569.884 35,43 26.737.500 46,50
Recep Kaan Maslak 26.570.000 35,43 26.737.500 46,50
Emin Kerem Sahin 2.012.500 2,68 2.012.500 3,50
Gulay Maglak 2.012.500 2,68 2.012.500 3,50
Halka acik kissim 17.835.116 23,78 -- --
75.000.000 100 57.500.000 100

Odenmemis sermaye -- -

75.000.000 57.500.000

Sirket’in 75.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL nominal degerinde 10.000.000 adet A grubu nama
ve 65.000.000 adet B grubu hamiline olmak izere toplam 75.000.000 adet paya ayrilmigtir. A grubu paylarin oy hakkinda
ve yonetim kurulu Gyelerinin aday gosterilmesinde imtiyazi bulunmaktadir. B grubu paylarin hichir imtiyazi yoktur.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Turk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuati hikimleri cergevesinde artirilabilir
veya azaltilabilir. Sermaye artirnmlarinda A grubu paylarin karsihiginda A grubu, B grubu paylarin karsiliginda B grubu
yeni pay cikarilacaktir. Ancak ortaklarin yeni pay alma haklar: sinirlandirildig: takdirde, cikarilacak yeni paylarin timu
B grubu olacak c¢ikarilacaktir. A grubu pay sahiplerinin richan haklarim stresinde kullanmamalari durumunda
kullanmimayan ruichan haklari, dncelik diger A grubu pay sahiplerine ait olmak Uzere halka arz edilir.

Paylarailiskin primler (iskontolar)
Paylarailiskin primler, Sirket paylarinin halkaarzi asamasinda nominal degerinin tizerinde satilmasi sonucu elde edilmis

olup, sz konusu paylarin ihrag ve halka arz giderleri dustldikten sonra kalan net tutarini ifade etmektedir. Bu primler
genel kanuni yedek akce niteliginde olup, 6zkaynaklar altinda ayr: bir hesapta gosterilmektedir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZSERMAYE KALEMLERI (DEVAMI)

Paylarailiskin primler (iskontolar) (devam)

30 Eylll 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla paylarailiskin primler (iskontolar) hesabinin detay: asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Paylarailiskin primler (iskontolar) 151.641.522 --
Toplam 151.641.522 --

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelirler veya Karlar

30.09.2022 31.12.2021
Duran varliklar deger artis fonu 28.205.166 28.205.166
Aktueryal kazanc/(kayip) fonu (2.982.448) (1.613.072)
Toplam 25.222.718 26.592.094

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30.09.2022 31.12.2021
Y asal yedekler 5.847.722 1.320.177
Toplam 5.847.722 1.320.177

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip genel kanuni yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip genel kanuni yedek akce Sirket sermayesinin %20’ sine ulasincaya kadar yasal dénem karinin %5'i oramnda
ayrnimaktadir. ikinci tertip genel kanuni yedek akce ise Sirket sermayesinin %5’ ini asan tim kar payr dagitimlarinin
%10’ u oraminda ayrilmaktadir. Genel kanuni yedek akce Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin %50'sini asmadigi siirece,
sadece zararlarin kapatilmasing, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6ntne
gecmeye ve sonuclarim hafifletmeye elverisli énlemler alinmast icin kullanilabilir.

Gecmis yillar karlari/(zararlary)

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/(zararlar) gegmis yil Karlari/(zararlar) icerisinde gosterilir. Ozl itibartyla birikmis
kar niteliginde olan kisittanmamis olaganistil yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

30.09.2022 31.12.2021
Gegmis yillar kar 46.817.959 250.668
Toplam 46.817.959 250.668
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZSERMAYE KALEMLERI (DEVAMI)

Kar dagitim

Paylar1 Borsada islem gormeye baslayan Sirket, kar dagitimlarim SPK’nin 11-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi ile Esas
S6zlesme hukimlerine uygun olarak yapmakla mikelleftir. Bu baglamda, Sirket, donem karimi genel kurulu tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikasi gergcevesinde ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla
dagitacaktir. Genel Kurulda kar paylarinin esit veya farkl tutarl: taksitler halinde ddenmesine karar verilebilir.

TTK’ya gore ayriimas: gereken yedek akceler ile esas sbzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasing, ertesi yilakar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine,
yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket’'in 16 May1s 2022 tarihinde gerceklestirilen 2021 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda, bagimsiz denetimden
gecmis 2021 yili finansal tablolarinda yer alan 65.628.337 TL tutarindaki net dénem karimn dagitimi goristilmis ve
ortaklara toplam brit 15.640.471,35 TL ve net 14.076.424,22 TL nakit kar pay: dagitilmasina ve kar payinin dagitimina
23.05.2022 tarihinde baslanmasina karar verilmistir. Dagitiimasi kararlastirilan kar payinin sermayeye orani briit
%20,85396, net %18,76857 olup, halka acik sermaye tutarinatekabil eden kar pay1 yatinmeilarin hesaplarina aktarilmak
Uzere may1s ayi icerisinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S.” ne 6denmek suretiyle kar dagitinn tamamlanmustir.

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

30 Eylil tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, hasilat ve satiglarin maliyetinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

Yurtici satiglar 750.779.595 358.704.830
Y urtdis1 satiglar 70.172.295 31.229.912
Diger gelirler 8.162.252 3.282.677
Haslat 829.114.142 393.217.419
Satilan mamil maliyeti (676.425.730) (320.361.570)
Satilan ticari mal maliyeti (2.746.405) (6.167.953)
Satilan hizmet maliyeti (986.722) (114.319)
Diger (230.230) (349.568)
Satiglarin maliyeti (680.389.087) (326.993.410)
Brt satis kari 148.725.055 66.224.009
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20. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Satiglarin maliyetlerinin detay dagilimi asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

I1k madde ve malzeme giderleri 652.995.342 312.830.768
Dogrudan iscilik giderleri 11.424.675 5.971.278
Diger Uretim giderleri 14.449.157 6.317.126
Amortisman ve itfagiderleri (Dipnot 12) 2.713.039 1.997.691
Toplam Uretim maliyeti 681.582.213 327.116.863
Yart mamil stoklarindaki degisim (1.235.250) (853.441)
Mamdil stoklarindaki degisim (4.807.492) (5.909.514)
Stok deger distklugi karsilik gideri (Dipnot 9) 886.259 9.230
|. Satilan mamdillerin maliyeti 676.425.730 320.363.138
Il. Satilan ticari mallarin maliyeti 2.746.405 6.167.953
I11. Verilen hizmetlerin maliyeti 986.722 112.751
IV. Diger maliyetler 230.230 349.568
Satiglarin maliyeti (-) 680.389.087 326.993.410

21. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM

GELISTiRME GIDERLERI

GIDERLERi, ARASTIRMA

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (13.127.527) (6.238.345)
Gend yonetim giderleri (10.095.824) (4.120.421)
Arastirma ve gelistirme giderleri (2.133.154) (986.441)
Toplam (25.356.505) (11.345.207)

Arastirma ve gelistirme giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

Personel giderleri (1.667.162) (889.541)
Malzeme giderleri (128.277) (1.108)
Egitim ve damsmanlik giderleri (113.350) (10.861)
Ofis giderleri (78.468) (40.685)
Amortisman veitfa pay:1 giderleri (Dipnot 12) (77.970) (29.125)
Akaryakit giderleri (24.794) (8.532)
Haberlesme giderleri (5.360) (2.464)
Diger (37.773) (4.125)
Toplam (2.133.154) (986.441)
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21. GENEL YONETIiM GIDERLERi, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, ARASTIRMA
GELISTiRME GIDERLERI (DEVAMI)

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

Ulasim ve nakliye giderleri (6.246.758) (1.795.697)
Personel giderleri (2.013.513) (1.329.750)
GUmruk giderleri (1.418.571) (1.568.778)
Ilan, reklam ve fuar giderleri (1.116.573) (666.920)
Komisyon giderleri (965.394) (156.278)
Seyahat giderleri (275.324) (43.052)
Amortisman veitfa pay:1 giderleri (Dipnot 12) (261.313) (204.829)
Akaryakit giderleri (195.965) (63.486)
Ofis giderleri (192.477) (92.283)
Uyelik ve aidat giderleri (79.233) (63.229)
Damsmanlik giderleri (71.548) (45.244)
Bakim onarim giderleri (61.040) (20.027)
Temsil ve agirlama giderleri (53.621) (13.960)
Numune ve belgelendirme giderleri (50.546) (45.732)
Sigorta giderleri (37.121) (27.654)
Kiragiderleri (27.724) (35.567)
Vergi, resim ve harg giderleri (17.510) (14.793)
Diger (43.296) (51.066)
Toplam (13.127.527) (6.238.345)

Genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

Personel giderleri (4.337.368) (1.513.523)
Temsil ve agirlama giderleri (804.567) (225.103)
Egitim ve damsmanlik giderleri (731.332) (370.190)
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Dipnot 12) (716.954) (675.871)
Kidem tazminat: gideri (Dipnot 17) (668.041) (296.145)
Sigorta giderleri (510.466) (173.669)
Seyahat gideri (363.560) (49.355)
izin karsil1g1 gideri (Dipnot 17) (327.266) (82.610)
Ofis giderleri (313.288) (120.441)
Bakim ve onarim giderleri (237.307) (73.455)
Ilan, reklam giderleri (219.350) (16.000)
Akaryakit giderleri (201.281) (58.045)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (151.158) (232.234)
Uyelik ve aidat giderleri (104.711) (72.348)
Yardim ve bags giderleri (100.000) (1.434)
Haberlesme giderleri (30.296) (18.307)
Numune ve belgelendirme giderleri -- (71.088)
Kiragiderleri -- (2.000)
Diger (278.879) (68.603)
Toplam (10.095.824) (4.120.421)
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22. ESASFAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerin detay: asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
Esasfaaliyetlerden diger gelirler 30.09.2022 30.09.2021
Kur fark: gelirleri 107.581.027 41.640.683
Reeskont gelirleri 912.623 364.038
Sigortatazminat gelirleri 115.868 78.043
Konusu kalmayan stipheli alacak karsiligi (Dipnot 5) 79.460 79.392
Komisyon gelirleri 1.873 5.789
Prim gelirleri -- 795.451
Dava karsilik gideri iptali (Dipnot 16) -- 213.054
Diger 54.135 49.706
Toplam 108.744.986 43.226.156
01.01- 01.01-
Esasfaaliyetlerden diger giderler 30.09.2022 30.09.2021
Kur farki giderleri (119.196.460) (44.784.131)
Reeskont giderleri (2.990.976) (819.574)
Supheli alacak karsilik giderleri (Dipnot 5) (671.710) (241.083)
Beklenen kredi zarar karsilig (266.535) (575.161)
Kidem tazminat: yakimltligl faiz gideri (Dipnot 17) (184.163) (105.565)
Davakarsilik gideri (Dipnot 16) (108.080)
Komisyon giderleri (15.393) (2.881.793)
Prim giderleri -- (828.171)
Diger (22.028) (392.389)
Toplam (123.455.345)  (50.627.867)
23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Y atinm faaliyetlerinden gelirlerin detay: asagidaki gibidir;
01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 30.09.2022 30.09.2021
Menkul kiymet satis karlari 10.829.529 894.749
Sabit kiymet satis karlart 1.452.440 5.487.628
Hisse senedi temettl gelirleri -- 65.622
Toplam 12.281.969 6.447.999
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23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER (DEVAMI)

01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden giderler 30.09.2022 30.09.2021
Menkul kiymet satis zararlari (4.960.734) (1.175.495)
Toplam (4.960.734) (1.175.495)

24. FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER
Finansal gelirler ve giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
Finansman gelirleri 30.09.2022 30.09.2021
Kur fark: gelirleri 55.205.244 10.626.290
Faiz gelirleri 8.701.275 285.114
KKMH gercege uygun deger kazanci 334.129 --
Toplam 64.240.648 10.911.404

01.01- 01.01-
Finansal giderler 30.09.2022 30.09.2021
Kur fark: giderleri (21.718.816) (16.012.233)
Faiz giderleri (3.254.159) (5.627.239)
Teminat mektubu giderleri (1.104.062) (544.105)
Banka komisyon giderleri (876.456) (811.211)
Turev enstrimanlar gergege uygun deger farki kayiplari (297.656) -
Toplam (27.251.149) (22.994.788)

25. GELIR VERGISI

Kurumlar vergisi, ticari kazanca vergi mevzuati geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmes ve ticari
kazanctan vergi mevzuatinda belirtilen istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. 30 Eylul
2022 tarihi itibariyla, genel kurumlar vergisi oram %25'tir. Kurumlar Vergisi Kanunu' naeklenen Gegici 10’ nuncu madde
uyarinca%?25' lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2022 yil1 vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen
kurumlar igin ilgili y1l icinde baglayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin %23, 2023 yil1 ve sonrasi igin ise
%20 olarak uygulanacaktir. Kurumlar, ilgili Muhasebe dénemini izleyen dérdinci ayin sonuna kadar kurumlar vergisi

beyannamesini vergi idaresine vermekle yikimlidr.

Tark vergi mevzuatina gére, mali zararlar ileriye yonelik olarak 5 yil slireyle tasinabilmektedir. TUrkiye' de vergi
degerlendirmesi ile ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar, beyannamelerin verilisini takip eden yilin basindan baslamak tizere bes yil siiresince vergi beyannamelerini
ve bunlaratemel olan muhasebe kayitlarint inceleyebilir ve bulgularr sonucunda yeniden tarhiyat yapabilirler.
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25. GELIR VERGISi (DEVAMI)

Ilgili kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemes ve satis bedelinin satigin
yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi durumunda, en az iki tam yil sireyle kurumlarin
aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan kazanglarin, sirasiyla %75 ve %50 oranindaki
kismi kurumlar vergisinden istisnadir. En az iki yil siireile elde tutulmus istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan
dogan karlar, satisin yapildig: yil sermayeye eklenmeleri sarti ile vergiden istisnadhr.

Tirkiye deki bir isyeri veya daimi temsilciligi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tarkiye' de yerlesik
kurumlara 6denen temettller icin gelir vergis stopaji yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettiler %15 oraninda gelir vergis stopajinatabidir. Karin sermayeyeilave edilmesi kar dagitimi sayilmaz.

Transfer fiyatland:rmas: diizenlemeleri

Tarkiye de transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri Kurumlar Vergisi Kanunu’' nun 13. maddesinde belirtilmistir. Transfer
fiyatlandirmas: yoluyla ortilt kazang dagitimn hakkindaki 18 Kasim 2007 tarihli Teblig uygulama ile ilgili detaylar
duizenlemektedir.

Vergi mikellefleri, iliskili taraflar ile emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilmis bedel veya fiyatlar
Uzerinden mal veya hizmet alim veya satiminda bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla
ortul olarak dagitilmis sayilir. Bu ve buna benzer transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtll i kazang dagitimlar: kurumlar
vergis bakimindan kanunen kabul edilmeyen gider olarak nitelendirilir.

Doénem kar: vergi yakumlulugu

Y1l icinde gelir vergisi ve benzerleri icin yapilan 6demeler yila ait nihai cari donem gelir vergisi yukimliluginden
mahsup edilir. Dolayisiyla, cari donem vergi gideri, finansal durum tablosunda gortinen nihai vergi yukamlulgtine esit
degildir.

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde donem kar1 vergi varlik ve yukimidlUkleri
asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021

Pesin 6denen vergiler (-) (26.874.128) (22.512.369)

Cari donem kurumlar vergis karsiligi 26.874.128 22.512.369

Toplam - -
Gelir vergisi

30 Eylil 2022 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, kar veya zararda muhasebelestirilen toplam gelir vergisi
asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022 30.09.2021

Cari donem vergi gideri (26.874.128) (5.143.024)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.466.904 935.206
Vergi geliri/(gideri) (25.407.224) (4.207.818)
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25. GELIR VERGISi (DEVAMI)

Ertelenmig vergi varligr ve yakumlalGgi

Ertelenmis vergi varligi ve yukimlultgl, TFRS ye gore hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina gére hazirlanan
mali tablolar arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar, TFRS'ye gore ve vergi mevzuatina gore
hazirlanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergiye tabi olmasindan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla, gecici farklarin geri cevrilecegi tarihlerde
yururlikte olacak veyayurirliige girmesi kesine yakin olan vergi oranlar: kullanilarak hesaplanmaktadir.

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varhig: ve yukimlultGgl asagidaki gibidir;

30.09.2022 31.12.2021
Birikmis Birikmis
Zamanlama Ertelenmis Zamanlama Ertelenmis
Farklari Vergi Farklari Vergi
Ertelenmis vergi varhig
Ticari dacak reeskontu 5.337.993 1.334.498 2.359.957 589.989
Suipheli aacak karsilig 3.527.069 881.767 2.842.419 710.605
Kidem tazminati karsiligi 3.444.110 861.028 1.918.366 479.592
Beklenen kredi zararlar 1.755.572 438.893 1.489.037 372.259
Kur farki 1.570.993 392.749 5.170.575 1.292.643
Giderlestirilen aktifler 1.275.544 318.886 1.459.588 364.897
Kullamlmug izin karsilig 877.936 219.484 550.670 137.668
Davakarsiligi 693.243 173.311 585.163 146.291
Stok deger disiikltgl karsilig 512.897 128.224 1.399.156 349.789
Tirev araglar 297.656 74.414 - -
Kredi faiz tahakkuku 279.239 69.810 261.067 65.267
Maddi ve maddi olmayan duran varlik dizeltmesi 36.271 9.068 36.271 9.068
Ertelenmis vergi var higi 4.902.132 4.518.068
30.09.2022 31.12.2021
Birikmis Birikmis
Zamanlama Ertelenmis Zamanlama Ertelenmis
Farklari Vergi Farklari Vergi
Ertelenmis vergi yikumlaltgi
Kur farki (257.238) (64.309) (5.334.315) (1.333.579)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik dizeltmesi (1.022.467) (255.617) (90.678) (22.670)
Y atirim amacli gayrimenkul yeniden degerlemesi (1.095.230) (273.808)  (1.095.230) (273.808)
Ticari borclar reeskontu (3.220.033) (805.008) (2.307.410) (576.853)
Maddi duran varlik yeniden degerlemesi (12.391.428) (3.097.857) (12.391.428) (3.097.857)
Faiz tahakkuk geliri - -- (3.188) (797)
Diger (5.300) (1.324) (5.300) (1.324)
Ertelenmis vergi yokimluligi (4.497.923) (5.306.888)
Net ertelenmis vergi 404.209 (788.820)
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25. GELIR VERGISI (DEVAMI)
Ertelenmig vergi varligr ve yukimlalGgi (devami)

Ertelenmis vergi varligi ve yukimlalGgu, cari vergi varliklar ile cari vergi yukimludlUklerini mahsup etmeileilgili yasal
bir hakkin olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn vergi idaresi ileilgili olmast durumunda netlestirilir.

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, net ertelenmis vergi yukimluiligunin
hareketleri asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

30.09.2022  31.12.2021

Ertelenmis vergi yukimlaligd, net — 1 Ocak (788.820) 1.229.843
Donem ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.466.904 1.439.603
Maddi duran varlik vergi etkisi - (3.371.665)
Aktleryal kayip kazancin vergi etkisi (273.875) (86.601)
Ertelenmis vergi yukimluliga, net - 31 Arahk 404.209 (788.820)

26. PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang, ortaklara ait donem karimin sz konusu dénemdeki mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile hesaplanmaktadir.

30 Eylul 2022 ve 2021 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, pay basina kazang asagidaki gibi hesaplanmustir;

01.01- 01.01-
30.09.2022 30.09.2021

Net donem kari 127.561.701 36.458.393
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 65.747.126 41.318.519
Pay basina kazang 1,9402 0,8824

27. FINANSAL ARACLAR
Sirket, faaliyetlerini siirdurtrken sermaye riski, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
risklerin yonetimi, yonetim kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratgjiler dogrultusunda, Sirket'in yonetiminin
sorumlulugu atindadir.

(8 SermayerisKi

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir.

Sirket’in sermaye yonetiminin temel amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek ve saglikli sermaye yapisinin

devamliligim saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s131nda, sermaye yapisini yonetmekte ve dizeltmeler
yapmaktadir.
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FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
Sermaye riski (devami)

Sirket, Ust yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni bor¢ edinilmesi veyamevcut olan borcun geri 6denmesiyle ve,
temettll politikasi cergevesinde, nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii dagitiimast ya da yeni hisse ihrac
yoluyla sermaye yapisint dengede tutmay: amaglamaktadir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg¢ ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim artirmay: hedeflemektedir.

Sirket’'in sermaye yapisi, nakit ve nakit benzerleri, finansal yukimlultkler ve 6zkaynaklardan olusmaktadir. Sirket,
sermayeyi borclar/6zkaynaklar oramm kullanarak izlemektedir. Bu oran toplam net borcun toplam 6zkaynaklara
bolinmesiyle hesaplanmaktadir. Toplam net borg, nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal yukimlUltklerden
dusulmesiyle hesaplanmaktadir.

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, borglar/6zkaynaklar oram asagidaki gibi hesaplanmistir;

30.09.2022 31.12.2021
Toplam finansal borclar 48.188.122 55.171.158
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (291.802.839) (103.552.184)
Eksi: Finansal yatinmlar (6.635.178) (4.160.798)
Net finansal bor¢ (250.249.895) (52.541.824)
Toplam 6zkaynaklar 432.091.622 151.291.276
Eksi: Yeniden degerleme ve 6lciim kazang/(kayiplar) (28.205.166) (28.205.166)
Kullanilan sermaye 153.636.561 70.544.286
Net bor ¢/kullamlan sermaye orani N/A N/A

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukumlalugini yerine
getirememes sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Finansal araglar: elinde bulundurmak, karst
tarafin yUkUmldlUklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Sirket yonetimi, bu riski her bir misteri icin ayr1 ayr
yaptig1 ve donem dénem gozden gegirdigi kredibilite calismas ile minimize etmeye calismaktachr. Ilave olarak, Sirket, ticari
alacaklardan dogabilecek riski ¢ok sayida misteriye hizmet vermek suretiyle dagitarak yonetmeye calismaktacdir. Sirket,
misterilerin finansal durumunu, gegcmis tecribeleri ve diger faktorleri gbz 6nine alarak mUsterilerin kredi kalitesini
degerlendirmektedir. Ticari alacaklar, Sirket'in politikalari ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda stipheli alacak karsilig1 ve beklenen kredi zarar karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir.
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FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

Kredi riski (devami)

30 Eylul 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihleri itibariyla, maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir;

30.09.2022 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf M evduat

Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 18.075.889 311.182.361 459.280 654.229  251.013.434
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi -- -- - - -
A. Vades gegmemis ya dadeger disukl igline ugramarmis
finansal varliklarin net defter degeri 18.075.889 312.937.933 459.280 654.229 251.013.434
B. Kosullar: yeniden goristlmiis bulunan, aksi tekdirde
vades gecmis veya deger disikllgiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vades gegmis ancak deger diisiikl Ugline ugramanmus
varliklarin net defter degeri -- - - - -
- Teminat, vsile giivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger distkllgline ugrayan varliklarin net defter degerleri -- - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 11.692.039 - -- -
- Deger duisUklGgu (-) -~ (11.692.039) - - -
- Vades gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger dusuklugi (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina ainms kism: -- -- - - -
E. Beklenen kredi zararlar --  (1.755.572) - -- -
31.12.2021 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger  Tliskili Diger Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf M evduat

Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 16.555.395 181.452.972 465.805 3.591.448 82.234.518
- Azami riskin teminat, vsile givence altina alinmis kism - - -- - -
A. Vades gegmemis ya dadeger distikl igline ugramarmis
finansal varliklarin net defter degeri 16.555.395 182.942.009 465.805 3.591.448 82.234.518
B. Kosullar: yeniden gorustlmiis bulunan, aksi takdirde
vades gecmis veyadeger dislklUgiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri -- - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger duistikl giine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat, vsile glivence atina alinmis kism - - - - -
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- - - -
- Vades gegmis (brut defter degeri) --  11.099.789 - - -
- Deger disUkIUgu (-) - (11.099.789) - - -
- Vades gegmemis (brit defter degeri) -- -- - -- -
- Deger dusuklugu (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vsile guvence altina ainmis kismi - - - -- -
E. Beklenen kredi zararlar -- (1.489.037) - -- -

57



PANEL SAN CAT| CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT OZET
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
(b) Likiditeriski

Likidite riski bir isletmenin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lciide
nakit tutmay1, yeterli miktardakredi islemleri ile fon kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme
guctni ifade eder.

Sirket, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek, finansal varliklarin ve yikimluliklerin vadel erinin eslestirilmes yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devaminm saglayarak likidite riskini yonetmektedir. Mevcut ve ilerideki muhtemel
bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilmerriski, yeterli sayidave yiksek kalitedeki kredi saglayicilarimin erisilebilirliginin stirekli
kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

30 Eylul 2022 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal yukumldltkleri ve bu yakimltlUklerin orijinal stzlesme vadelerine gére
dagilim asagidaki gibidir;

30.09.2022
S6zlesme uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5
SOzlesme uyarinca vadeler Defter nakit cikislar Kisa arasi Yil aras:
Degeri  toplama (=I+11+111) )] ()] (1nn
Finansal Borglar 48.188.122 51.290.302 8.802.345 16.781.157  25.706.800
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar -- -- -- -- --
fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar ~ 321.486.054 324.706.091 320.519.821 4.186.270 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar 2.126.979 2.126.979 2.126.979 - -
Diger Borclar
Iliskili Taraflara Diger Borclar -- -- -- -- --
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 145.217 145.217 145.217 -- --

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in finansal yukamllUkleri ve bu yuokomltltklerin orijinal sbzlesme vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2021
S6zlesme uyarinca 3 Aydan 3-12 Ay 1-5
SHzlegsme uyarinca vadeler Defter nakit cikislar Kisa arasi Yil aras
Degeri  toplama (=I+11+111) )] ()] (1
Finansal Borclar 55.171.158 57.996.132  22.854.704  16.660.288  18.481.140
Ticari Borglar
Tliskili Taraflara Ticari Borglar -- -- -- -- --
fligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar ~ 221.311.347 223.617.754 218.892.754 4.725.000 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borclar 1.186.791 1.186.791 1.186.791 - -
Diger Borclar
Tliskili Taraflara Diger Borglar 201.820 201.820 - 201.820 -
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 84.325 84.325 84.325 -- --
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27. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(d) Piyasariski
Piyasa riski, déviz kurlari, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler ve diger finansal sbzlesmelerin piyasa fiyatlarinda
meydana gelecek degisimlerin Sirket'i olumsuz olarak etkilemesi riskidir. Piyasariski yonetiminin amaci, piyasariskine
maruz kalmay1 kabul edilebilir parametreler dahilinde yonetir ve kontrol ederken en uygun getiriyi elde etmektir.

(i) Kur riski

Kur riski, finansal araglarin degerlerinin doviz kurlarindaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmasindan dogan risktir.
Sirket, yabanci para cinsinden gerceklesen islemler ve bu islemler sonucunda olusan bakiyelerden dolay: kur riskine

maruz kalabilir.

30.09.2022 usD EURO TL Karsihg
1. Ticari alacaklar 7.830.540 5.083 145.103.624
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar1 Dahil) 3.973.065 358.979 80.087.698
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar (Kur korumali mevduat) -- - 83.332.875
3. Diger 181.939 32.273 3.954.690
4. Donen Varliklar (1+2+3) 11.985.544 396.335 312.478.887

5. Ticari Alacaklar -- -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 11.985.544 396.335 312.478.887
10. Ticari Borglar 9.060.695 3.553.450 232.250.099
11. Finansa Y ukumldltikler - 972.224 17.635.657
12a Parasal Olan Diger Y ukumlilukler 1.612.634 289 29.869.128
12b. Parasal Olmayan Diger Y ukimlultikler -- - -
13. KisaVaddi Y tkimlulukler (10+11+12) 10.673.329 4.525.963 279.754.884
14. Ticari Borglar -- - -
15. Finansa Y ukumldlikler - 1.229.167 22.296.475

16a. Parasal Olan Diger Y ikumlultkler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukimlultikler - - -

17. Uzun Vadeli Y UkumlUlukler (14+15+16) - 1.229.167 22.296.475
18. Toplam Y ukumltlUkler (13+17) 10.673.329 5.755.130 302.051.359
19. Bilango dis1 Turev araglarin Net Varlik/

(Y ukumllik) Pozisyonu (19a-19b) 930.000 -- 17.222.391
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar -- - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y tkiml Ul Uk Tutar: 930.000 -- 17.222.391
20. Net Y abanci Para Varlik/(Y ikuml il k)

Pozisyonu (9-18+19) 2.242.215 (5.358.795) 27.649.919
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/(Y k) Poz

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.130.276 (5.391.068) (76.860.037)
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27. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(i)

Kur riski (devami)

31.12.2021 usD EURO TL Karsihg
1. Ticari alacaklar 9.629.961 5.043 128.433.832
2a. Parasal Finansa Varliklar (Kasa, Banka Hesaplar: Dahil) 5.337.745 55.930 71.990.602
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - -
3. Diger - -- --
4. Donen Varliklar (1+2+3) 14.967.706 60.973 200.424.434
5. Ticari Alacaklar - -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- - -
7. Diger - -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 14.967.706 60.973 200.424.434
10. Ticari Borglar 10.130.638 2.144.064 167.378.124
11. Finansa Y ukumldltikler 339.332 677.471 14.743.758
12a. Parasal Olan Diger Y ikumlultkler -- - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ukimlultkler -- - -
13. KisaVaddi Y ikimlulukler (10+11+12) 10.469.970 2.821.535 182.121.882
14. Ticari Borglar -- - -
15. Finansa Y ukumldlikler - 777.778 11.734.103
16a. Parasal Olan Diger Y ikumlultkler -- - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukimlultkler -- - -
17. Uzun Vadeli Y UkumlUlukler (14+15+16) - 777.778 11.734.103
18. Toplam Y ukumltlUkler (13+17) 10.469.970 3.599.313 193.855.985
19. Bilango dis1 Turev araglarin Net Varlik/ -- - -
(Y Ukimltl ik) Pozisyonu (19a-19b) -- - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: -- - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y ukimldl Uk Tutar -- - -
20. Net Y abanci Para Varlik/(Y ikuml il tik) -- - -
Pozisyonu (9-18+19) 4.497.736 (3.538.340) 6.568.449
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik/(Y k) Poz
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 4.497.736 (3.538.340) 6.568.449
Asagidaki tablo Sirket’in yabanci para pozisyonunu dzetlemektedir;

30.09.2022 31.12.2021
Doviz cinsinden varliklar 312.478.887 200.424.434
Doéviz cinsinden yukiml tl tikler (302.051.359)  (193.855.985)
Net yabanci para pozisyonu 10.427.528 6.568.449
Tirev enstrimanlarin net pozisyonu 17.222.391 --
Net yabanci para varlik pozisyonu 27.649.919 6.568.449
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FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
Kur riskine duyarlilik analizi

Sirket, yabanci para cinsinden varlik ve yiukumidltklerin TL'ye ¢evriminden kaynaklanan kur riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in ayrica yaptig islemlerden dogan yabanc: parariski vardir. Bu riskler Sirket’in islevsel para birimi digindaki para
birimi cinsinden ma aim ve satimi yapmas ve Sirket'in yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan
kaynaklanmaktadhr.

Asagidaki tablo Sirket’ in USD ve EURO kurlarindaki %10’ luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %10’ luk
oran, Ust diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmas: sirasinda kullamilan oran olup sbz konusu oran Sirket
Y 6netimi’ nin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarhilik analizi sadece dénem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin yilsonundaki %10’ luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket icindeki yurt dis1 faaliyetler icin kullanilan, krediyi dan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktachr. Pozitif deger, vergi dnces kar/(zararda) ve
diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Doviz Kuru Duyar hilik Analizi Tablosu

30.09.2022 Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abana Y abana Y abana Y abana
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmas  kaybetmesi  kazanmas  kaybetmes

USD kurunun %10 degismesi halinde:

1- USD net varlik/(yUikiml 0l ig () 4152291  (4.152.291) 4152291  (4.152.291)
2- USD riskinden korunan kisim (-) 1722239  (1.722.239) 1.722.239 (1.722.239)
3- USD net etki (1+2) 2.430.052  (2.430.052) 2430.052  (2.430.052)
EURO’ nun kurunun %10 degismes halinde:

4- EURO net varlik/(yukumlultgi) (9.720.586) 9.720.586  (9.720.586) 9.720.586
5- EURO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EURO net etki (4+5) (9.720.586) 9.720.586  (9.720.586) 9.720.586
Toplam (3+6) (7.290.534) 7.290.534  (7.290.534) 7.290.534

Doéviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31.12.2021 Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abana Y abana Y abana Y abana
par anmn paramn paramn paramn
deger deger deger deger

kazanmas  kaybetmes  kazanmas = kaybetmes

USD kurunun %10 degismes halinde:

1- USD net varlik/(yUkiml 0l ig () 5.995.032  (5.995.032) 5.995.032  (5.995.032)
2- USD riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- USD net etki (1+2) 5.995.032  (5.995.032) 5.995.032  (5.995.032)
EURO' nun kurunun %10 degismesi halinde:

4- EURO net varlik/(yukumlultgi) (5.338.187) 5.338.187  (5.338.187) 5.338.187
5- EURO riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EURO net etki (4+5) (5.338.187) 5.338.187  (5.338.187) 5.338.187
Toplam (3+6) 656.845 (656.845) 656.845 (656.845)

61



PANEL SAN CAT| CEPHE SISTEMLERI
SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2022 TARIHINDE SONA EREN
DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AT OZET
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast olarak ifade edilmistir.)

27. FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)
(iii) Faiz oran riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz haddi bulunan varliklar ve yukimltltkler Gzerindeki etkisinden dolay: faiz
oranm riskine maruz kalmaktadir. Sirket, s6z konusu riski minimize etmek icin en uygun kosullardaki faiz oranlari ile
borclanmay1 saglamaya yonelik calismalar yuritmektedir.

(e) Gercege uygun deger

Gercege uygun deger, bir finansal aracin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar arasindaki bir cari
islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasafiyati ileeniyi sekilde belirlenir. Sirket, finansal araglarin
tahmini gergcege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna
gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Gercege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal araclarin degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullani mastir:

(i) Finansal varl:klar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolardayer aan nakit ve nakit benzerlerinin kisavadeli olmalarindan dolayi, gercege uygun
degerlerinin kayitl degerlerine yakin oldugu distinilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve stipheli alacaklar karsilig
dustldikten sonraki kayitl degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine yakin oldugu
distntlmektedir.

(if) Finansal yukumidiltkler

Ticari borclarin reeskont duslldikten sonraki kayitli degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun
degerlerine yakin oldugu dustnilmektedir.

Uzun vadeli finansal borclar ve kiralama islemlerinden borclarin etkin faiz oram kullanmlarak iskonto edilmis nakit
akimlarimin bulunmasiyla hesaplanan gercege uygun degerlerinin bu finansal yukamltlUklerin kayitl: degerlerine yakin
oldugu dustinilmektedir. Kisavadeli finansal borclarin kayitl degerlerinin, kisavadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
degerlerine yakin oldugu dustnilmektedir.

Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger dlcimlerini her
finansal arag simfinin girdilerinin kaynagina gore, Ug seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde simiflandirmaktadir:

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (dizeltilmemis) piyasa fiyati kullanilan degerleme
teknikleri.

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gozlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri. Aktif bir piyasada islem
gbrmeyen finansal varliklarin gercege uygun degerleri kullanilabilecek en st seviyede piyasa verilerindeki gézlemler
kullanilarak ve Sirket 6zelinde en diisiik seviyede varsayimlar icerecek sekilde hesaplanmaktadr.

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri.

30 Eylal 2022 Seviye l Seviye 2 Seviye 3
Y atirim amacli gayrimenkuller -- 2.506.384 --
Tirev araclar -- 297.656 --
Finansal yatirmlar 6.635.178 -- --
Toplam 6.635.178 2.804.040 --
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FINANSAL ARACLAR (DEVAMI)

(e) Gercege uygun deger (devami)

31 Aralik 2021 Seviye l Seviye 2 Seviye 3
Y atirim amaglt gayrimenkuller -- 2.512.846 --
Finansal yatinmlar 4.160.798 -- --
Toplam 4.160.798 2.512.846 --

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIOLAYLAR

2022 yilinin Ocak ayindan itibaren Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan gerginlik, rapor tarihi itibariyle krize ve sicak
catismaya déntsmistur. Krize konu olan iki Ulkede Sirket’e ait bir faaliyet yuritilmemektedir. Sirket’in faaliyetlerini
ylrittigh cografyalar gz 6niinde bulunduruldugunda Sirket operasyonlar: Uzerinde direkt bir etki beklenmemektedir.
Ancak, rapor tarihi itibariyle krizin seyrinin belirsiz olmast sebebiyle, kiresel 6lcekte yasanabilecek gelismelerin, bu
gelismelerin kiresel ve bolgesel ekonomiye olasi yansimalarimn, Sirket operasyonlarindaki etkileri makul bir sekilde

tahmin edilememektedir.
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