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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibarityla Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibarryla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

VARLIKLAR Dipnotlar 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Nakit ve nakit benzerleri 3 205.939.297 359.760.430
Finansal yatirimlar 6 384.964.933 340.042.469
Ticari alacaklar

- Iliskili taraflardan alacaklar 4 40.258.032 57.072.234

- lliskili olmayan taraflardan alacaklar 5 636.857.058 575.576.274
Diger alacaklar

- Iliskili taraflardan alacaklar 4 472.220 534.893

- Iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar 8 3.582.590 3.885.267
Stoklar 9 511.627.720 487.977.052
Pesin 6denmis giderler 11 41.520.996 24.175.382
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 9.491.285 58.934.140
Diger donen varliklar 19 33.289.990 29.361.556
Toplam donen varhiklar 1.868.004.121 1.937.319.697
Ticari alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar 5 82.220.767 96.640.590
Diger alacaklar

- lligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar 8 1.006.989 1.061.924
Finansal yatirimlar 6 74.911.456 74.911.456
Yatirim amach gayrimenkuller 12 8.342.113 8.342.113
Maddi duran varliklar 13 643.683.889 568.419.481
Maddi olmayan duran varliklar 14 1.136.171 1.298.768
Pesin 6denmis giderler 11 208.035.476 214.016.590
Toplam duran varhklar 1.019.336.861 964.690.922
TOPLAM VARLIKLAR 2.887.340.982 2.902.010.619

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibarryla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

KAYNAKLAR Dipnotlar 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Kisa vadeli bor¢lanmalar 7 566.808 6.663.626
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli 7 84.483.759 97.835.951
kisimlart
Kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler 7 1.427.205 924.723
Tirev araglar 10 508.043 189.900
Ticari bor¢lar
- [liskili olmayan taraflardan bor¢lar 5 502.164.480 556.861.248
Diger borglar
- Iliskili taraflara bor¢lar 4 181.934 418.680
- [liskili olmayan taraflardan diger borclar 8 8.896.578 121.778
Caliganlara saglanan faydalara iligkin borglar 17 10.355.801 7.729.298
Ertelenmis gelirler 11 628.504.580 582.861.537
Kisa vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 18 3.893.707 2.806.968
-Diger kisa vadeli karsiliklar 18 73.000 97.875
Donem kari vergi ylkiimliiligi 28 11.924.793 63.533.128
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 19 14.638.821 8.372.452
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.267.619.509 1.328.417.164
Uzun vadeli bor¢glanmalar 7 49.732.255 68.476.536
Ticari bor¢lar
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 5 - 4.671.116
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsiliklar 18 9.258.533 14.600.830
Ertelenmis vergi yukiimliiliigi 28 92.655.584 30.097.133
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 151.646.372 117.845.615
Odenmis sermaye 20 75.000.000 75.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklart 20 352.100.194 352.100.194
Paylara iligkin primler/iskontolar 20 405.642.405 405.642.405
Kar ve zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler ve giderler
- Tamimlannug fayda planlarmmin yeniden
olciim kazanglar 20 (22.866.497) (14.512.250)
- Duran varliklar yeniden degerleme artislart 20 190.950.823 190.950.823
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 20 36.377.818 36.377.818
Gegmis yillar karlar 410.188.850 142.794.547
Net dénem kari 20.681.508 267.394.303
OZKAYNAKLAR 1.468.075.101 1.455.747.840
TOPLAM KAYNAKLAR 2.887.340.982 2.902.010.619

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibarryla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

1 Ocak — 1 Ocak —

Dipnotlar 31 Mart 2024 31 Mart 2023
Hasilat 21 515.081.807 774.024.446
Satiglarin maliyeti (-) 21 (439.829.796) (603.582.429)
Briit kar 75.252.011 170.442.017
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (1.066.319) (614.809)
Genel yonetim giderleri (-) 23 (8.577.413) (10.369.699)
Pazarlama satis ve dagitim giderleri (-) 24 (12.843.170) (14.190.288)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 25 90.736.230 20.070.783
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 25 (77.092.402) (31.315.300)
Esas faaliyet kan 66.408.937 134.022.704
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 26 47.034.257 40.049.190
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 26 (6.175.742) (26.511.050)
Finansman faaliyetleri o6ncesi faaliyet kar 107.267.452 147.560.844
Finansman gelirleri 27 5.562.616 24.284.488
Finansman giderleri (-) 27 (19.171.703) (11.620.555)
Net parasal (kayip) (55.538.834) (77.980.093)
Vergi oncesi kari 38.119.531 82.244.684
Donem vergi (gideri) 28 (7.282.858) (27.781.064)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 28 (10.155.165) 17.658.799
Donem kan 20.681.508 72.122.419
DIGER KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (8.354.247) 4.941.443
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar:
Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden
Olciim kazanglar1 / (kayiplari) 18 (11.138.996) 6.176.804
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 2.784.749 (1.235.361)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 12.327.261 77.063.862

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Ozkaynak Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

Kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamh gelir veya giderler

Sermaye Maddi duran Kardan

. diizeltmesi varlik yeniden Tanimlanmis fayda ayrilan Gegmis y1l )

Odenmis olumlu Paylara iliskin degerleme planlar1 yeniden kisitlanmis karlary/ Doénem net Ozkaynaklar

sermaye farklar1  primler/iskontolar artislari ol¢iim farklari yedekler (zararlar1)) Kkary/ (zarari) toplam
1 Ocak 2023 75.000.000 352.100.194 405.642.405 161.364.630 (5.725.371) 21.804.175 120.208.238 93.027.114 1.223.421.385
Transferler - - - - - 14.573.642 78.453.472  (93.027.114) -
Diger kapsaml gelir - - - - 4.941.443 - - - 4.941.443
Donem net kart - - - - - - - 72.122.419 72.122.419
31 Mart 2023 75.000.000 352.100.194 405.642.405 161.364.630 (783.928) 36.377.817 198.661.710 72.122.419 1.300.485.247
1 Ocak 2024 75.000.000 352.100.194 405.642.405 190.950.823 (14.512.250) 36.377.818 142.794.547 267.394.303 1.455.747.840
Transferler - - - - - - 267.394.303 (267.394.303) -
Diger kapsamli gelir - - - - (8.354.247) - - - (8.354.247)
Donem net kart - - - - - - - 20.681.508 20.681.508
31 Mart 2024 75.000.000 352.100.194 405.642.405 190.950.823 (22.866.497) 36.377.818 410.188.850 20.681.508 1.468.075.101

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.

4



PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibartyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Mart 2024 31 Mart 2023
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem (kar) o 20.681.508 72.122.419
Dénem Net Kar1 Mutabakati Ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 12,13,14 8.448.312 6.274.989
Duran varliklarm elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar/(kazanglar) ile ilgili
diizeltmeler - 5.197.651
Dava karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 18 (12.062) (845.870)
izin karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 18 1.454.215 1.110.824
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler (34.954.873) (34.851.539)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (5.115.823) (11.497.915)
Deger diistikluigii/iptali ile ilgili diizeltmeler (1.061.349) (538.564)
Kidem tazminati gideri ile ilgili diizeltmeler 18 7.769.077 1.154.087
Enflasyon etkisi (19.000.257) (12.413.456)
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 59.773.702 (8.771.735)
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 37.982.450 16.940.891
Ticari alacaklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5 (28.985.410)  (118.166.130)
Stoklardaki artig/azalig ile ilgili diizeltmeler 9 (23.650.668)  (188.770.450)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig /azalis ile ilgili diizeltmeler 420.285 (2.125.042)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 11 (11.364.500) (60.731.390)
Diger varliklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (3.928.434) (12.780.757)
Ticari bor¢lardaki artig /azalisla ilgili diizeltmeler 5 (59.367.884) 296.620.170
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 8.538.054 (433.092)
Ertelenmis gelirlerdeki artig/azalig ile ilgili diizeltmeler 45.643.043 196.571.632
Diger yiikiimliiliklerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 6.266.369 38.629.050
Calisanlara saglanan faydalara iligskin artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 2.626.503 3.695.082
Alman faizler 5.115.823 11.497.915
Odenen kidem tazminatlar 18 (60.902) (3.176.054)
Vergi 6demeleri (2.165.482) (441.117)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (22.930.753) 177.330.708
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 12,13,14 (83.550.123) (9.652.925)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimindan kaynaklanan nakit girisleri 12,13,14 - 272211
Tiirev araglardan nakit ¢ikislar 318.143 (459.263)
Finansal varliklardaki degisim (9.967.591) 75.322.261
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar: (93.199.571) 65.482.284
C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Finansal borglanmalardan kaynaklanan nakit girisleri 7 (34.017.399) 24.436.093
Odenen faiz (3.673.410) (11.364.365)
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (37.690.809) 13.071.728
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C) (153.821.133) 255.884.720
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi 359.760.430 522.165.242
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 205.939.297 778.049.962

Takip eden notlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket, 24 Mart 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Midiirliigiinde 188055 sicil numaras: ile
Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi unvani ile kurulmustur.

Sirket’in faaliyet konusu 1sitma, havalandirma, sogutma, izolasyon tecrit ve ¢ati ve cephe kaplama
malzemelerinin imalati alimi1 ve satimi ile ithalati ve imalatin1 yapmak, her tiirlii sanayi isyerleri,
tesisleri meskenler, resmi daireler, oteller, hastaneler, hangar ve soguk hava depolar1 vb. her tiirli
yapilan cati cephe ve duvar kaplamalari i¢in poliiireten, cam yiinii ve diger izolasyon maddelerini
kapsayan trapez, diiz ve gofrajli, lizeri boyali boyasiz veya plastik kapli, alimiinyum, galvaniz , sac,
plastik ve benzeri maddelerden mamiil prefabrik 1s1 izolasyonlu ingaat elemanlarinin tiretimi, ithalati
ve ihracati, alimi, satim1 ve dahili ticaretini yapmak ve mermer, demir ,¢imento, hazir beton ve
hirdavat malzemeleri yapimi ve ticaretini yapmaktir.

13 Mart 2012 Tarihinde sirket tinvanim1 Panelsan Cat1 cephe Sistemleri Turizm Enerji Tarim Lojistik
Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirmis ve Turizm, tarim ve lojistik ticari
konularin sirket faaliyetlerine ekleme yapmustir.

11 Mart 2015 tarihinde sirket eski tinvani olan Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi’ne geri donmiistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 24 Aralik 2021 tarih ve 2021/16 sayili toplantisinda, Sirket sermayesinin
57.500.000 TL’den 75.000.000 TL’ye artirilmasina ve artirilan 17.500.000 TL tutarindaki paylarin
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle halka arz edilmesine karar
almmugtir. Bunun yaninda, Sirket’in mevcut ortaklarindan Serhat Maslak ve Recep Kaan Maslak’in
sahibi oldugu toplam 1.750.000 TL tutarindaki paylar ile talebin satisa sunulan paylardan yiiksek
olmasi halinde ad1 gecen ortaklarin sahibi oldugu toplam 1.750.000 TL nominal degerli paylarin ek
satisa konu edilmesine karar verilmistir. Sirket’in s6z konusu paylarinin halka arzina iligkin
izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan 27.01.2022 tarihinde onaylanmistir. Sirket’in
toplam 21.000.000 TL nominal degerli paylar1 1 TL nominal degerli bir pay 10,20 TL satis fiyati
iizerinden Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Gedik Yatirnm”) liderligindeki konsorsiyum
araciligl ile 9-11 Subat 2022 tarihlerinde sabit fiyatla talep toplama yontemi kullanilmak suretiyle
halka arz edilmis ve 18.02.2022 tarihinden itibaren Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Ana Pazarinda
“PNLSN” kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gérmeye baglamistir. Sirket’in Borsadaki pay
fiyatinin halka arz fiyatinin altina diismesi nedeniyle izahname’de belirtilen esaslar cercevesinde,
Gedik Yatirim tarafindan 24.02.2022-17.03.2022 tarihleri arasinda Sirket ortaklarindan Serhat
Maglak ve Recep Kaan Maglak hesabina toplam 3.164.884 TL nominal degerli paylar
gergeklestirilen fiyat istikrari islemleri ile Borsadan satin alinmistir. 14 Kasim 2022 tarihinde Serhat
Magslak ve Recep Kaan Maglak 1.575.000 TL toplam nominal tutarli kurumsal yatinmeilara satig
islemi gerceklesmistir.Sirket’in halka agiklik orani ve paylarinin fiili dolasimdaki pay orani 31
Aralik 2022 tarihi itibartyla %28 diizeyinde ve 21.000.000 TL nominal degerindedir. Sirket, nihai
olarak “Maglak”™ aile iiyeleri tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla ortalama personel sayis1 191°dir (31 Aralik 2023: 189 kisi).

Sirket’in kayith merkez adresi Mustafa Kemal Mahallesi 2118. Cadde A Blok No:4 A/18
Cankaya/Ankara’dir.



PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yliriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar1 esas almmastir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 4 Ekim 2022 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup s6z konusu tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas
alimmustir,

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye
piyasast kurumlariin, 31 Mart 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal
raporlarindan baslamak tlizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmuistir.
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Mart 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili
muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini
belirtmistir.

Bu cergevede 31 Mart 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon
diizeltmesi yapilmustir.

Finansal tablolar ve 6nceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiciindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonu¢ olarak, finansal tablolar ve Onceki
donemlere ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
standardi uyarinca raporlama donemi sonunda gegerli olan 6lgiim birimi cinsinden ifade edilmistir.



PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi (devami)

TMS 29, finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmasi durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama doénemi sonu itibarryla
gecerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibartyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gére son ii¢ yilin genel satin
alma giiciindeki kiimiilatif degisim %100'in iizerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren
isletmelerin 31 Mart 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dénemlerinde TMS
29 "Yiikksek Enflasyonlu FEkonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalar
gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yaymlanan Tiiketici Fiyat
Endeksleri dikkate alinarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:

Uc yillik kiimiilatif
Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi enflasyon oranlari
31.03.2024 2.139 1.000 210%
31.12.2023 1.859 1.150 156%
31.03.2023 1.270 1.6849 74%

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar asagidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler disindaki tim kalemler ilgili fiyat
endeksi katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da aymi sekilde
endekslenmistir.

* Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamigslardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya
Odenecek kalemlerdir.

« Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri
iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin
icerisinde yer alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildig1 veya sirket icerisinde olustugu donemlerdeki
genel fiyat endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer
alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarmin mali tablolara ilk olarak yansitildiklar1 donemler

tizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

* Net parasal pozisyon ilizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal
olmayan aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida dzetlenmistir:



PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama donemi sonunda gegerli olan Ol¢iim
birimiyle ifade edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi
sonunda cari olan para birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal
olmayan kalemler, raporlama donemi sonunda cari tutarlari iizerinden gosterilmedikleri siirece,
yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki
kazang veya kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama doénemi sonunda gegerli olan Ol¢im birimi
cinsinden ifade edilir. Bu nedenle, tim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler
uygulanarak yeniden diizenlenmistir. Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi
kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirrm amach
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak

diizeltilmistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan Ol¢iim birimi
cinsinden ifade edilmektedir.

Finansal tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagh ortakligin finansal
tablolari, ana ortaklik tarafindan hazirlanan finansal tablolara dahil edilmeden &nce genel fiyat
endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagli ortakligin yabanci bir bagli ortaklik olmasi
durumunda, yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanis kurundan gevrilir.

Raporlama donemi sonlari farkli olan finansal tablolarin edilmesi durumunda, parasal ya da parasal
olmayan tiim kalemler, finansal tablolarin tarihinde gecerli olan Slglim birimine gore yeniden

diizenlenir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama dénemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama donemi
sonunda gecerli olan Sl¢lim birimi cinsinden sunulmasi icin genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden
diizenlenir. Daha 6nceki donemlere iligskin olarak aciklanan bilgiler de raporlama dénemi sonunda
gecerli olan 6lglim birimi cinsinden ifade edilir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.



PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (Devami)
Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi ve Cevrim Farklar

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirast (“7L”) ile sunulmustur. Finansal tablolarin sunumunda
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan TL raporlama para birimi olarak secilmis ve tutarlar TL
cinsinden ifade edilmistir. Sirket biinyesinde, islemlerde agirlikli olarak kullanilan para birimlerinin
donem sonlart itibariyle Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan agiklanan degerleri
asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahlk 2023 31 Mart 2023

ABD Dolari/TL 32,2854 29,4382 19,1460
Avro/TL 34,8023 32,5729 20,8021

2.2 TFRS'ye Uygunluk Beyani

Sirket, 31 Mart 2024 tarihinde sona eren doneme iligkin finansal tablolarini SPK’nin Seri: 11-14.1
No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular1 ¢ergevesinde hazirlamistir. Finansal tablolar
ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2.3 lIsletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu
varlik ve yiikiimliiliikleri net esasa gore 6deme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli gerc¢eklestirme niyetinin olmasi durumunda net
olarak gosterilirler.

2.5 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolariin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

2.6 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gegis hiilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.7 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
o6nemli bir degisikligi olmamistir

2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) Degisiklikler

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar disinda 6nceki yilda kullanmilanlar iletutarh
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi
iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler

31 Mart 2024 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16, Satis ve geri kiralama islemleri; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin TFRS 16’daki bir satis ve geri
kiralama islemini iglem tarihinden sonra nasil muhasebelestirdigini agiklayan satig ve geri kiralama
hiikiimlerini igerir. Kira 6demelerinin bir kism1 veya tamami bir endekse veya orana bagl olmayan
degisken kira 6demelerinden olusan satis ve geri kiralama iglemlerinin etkilenmesi muhtemeldir.

TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli yiikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler,
isletmenin raporlama doneminden sonraki on iki ay icinde uymasi gereken kosullarin bir
yiikiimliiligiin siniflandirmasini nasil etkiledigine agiklik getirmektedir. Degisiklikler ayn1 zamanda
isletmenin bu kosullara tabi yiikiimliiliiklerle ilgili sagladig bilgilerin iyilestirilmesini de
amaclamaktadir.

TMS 7 ve TFRS 7 ‘deki tedarik¢i finansman anlagsmalarina iliskin degisiklikler; 1 Ocak 2024
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
tedarikgi finansman anlagsmalarinin ve isletmelerin ylkiimliiliikleri, nakit akislar1 ve likidite
risklerinin iizerindeki etkilerine dair seffaflig1 arttirmak i¢in aciklama yapilmasini gerektirir.
Aciklama gereklilikleri, UMSK (Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu)’ nun, yatirimcilarin,
baz1 sirketlerin tedarik¢i finansmani anlagsmalarinin yeterince agik olmadigi ve yatirimeilarin
analizini engelledigi yoniindeki endigelerine verdigi yanittir.

TSRS 1, “Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Hiikiimler”
1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, bir sirketin deger zinciri igerisindeki siirdiiriilebilirlikle ilgili maruz kaldig1 tiim ciddi riskler
ve firsatlarin agiklanmasina yonelik temel ¢erceveyi igerir.

TSRS 2, “iklimle ilgili aciklamalar”; 1 Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, sirketlerin iklimle ilgili riskler ve firsatlar hakkinda
aciklama gerekliliklerini belirleme konusundaki ilk standarttir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
2.8 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) Degisiklikler

31 Mart 2024 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 Degistirilebilirligin Eksikligi; 1 Ocak 2025 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemleri i¢in gecerlidir. Bir isletme, belirli bir amag i¢in belirli bir 6l¢iim tarihinde baska
bir para birimine ¢evrilemeyen yabanci para biriminde yapilan bir islem veya faaliyete sahip
oldugunda bu degisikliklerden etkilenir. Bir para birimi, baska bir para birimini elde etme olanag:
mevcut oldugunda (normal bir idari gecikmeyle) degistirilebilir ve islem; uygulanabilir haklar ve
ylikiimliiliikler yaratan bir piyasa veya takas mekanizmasi yoluyla gergeklesir.

2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mliskili Taraflar

Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir. S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan igletme {iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmin kilit ydnetici
personelinin bir iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:
(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).
(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.
(ii1) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.
(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sdz
konusu ligiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.
(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmast halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde Onemli etkisinin
bulunmas: veya séz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin
ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hasilat

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim ylkiimliligiini yerine
getirdiginde veya getirdik¢e hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin
eline gectiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilat: finansal tablolarina kaydetmektedir:

(a) Miisteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

(d) Islem fiyatim s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir sdzlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis  ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

(b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,
(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

(e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iligkin niyetini dikkate
alr,

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve cogunlukla ilk giren ilk ¢ikar ydntemine gore degerlenir. Net
gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplamimin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiiglinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar
veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha Once stoklarmm net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigi
karsihig iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile srlidir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varlhklar

Yeniden Degerleme Yontemi

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar igin kullanimda tutulan arazi ve
binalar, yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme
tarihinde tespit edilen gergege uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve
birikmis deger diisiikliighi disiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler raporlama tarihinde
belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik géstermeyecek sekilde diizenli
araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi, bina, tesis, makine ve cihazlarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
Ozkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi,
maddi duran varlikla ilgili daha Onceden kar veya zarar tablosunda gosterilen bir deger
diistikliigliniin olmast durumunda oncelikle s6z konusu deger diisiikliigii nispetinde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve bina ve tesis, makine ve cihazlar yeniden degerlemesinden
olugan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha 6nceki yeniden degerlemesine iliskin
yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agmasi durumunda kar veya zarar tablosuna

kaydedilir.

Idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigli kayb1 diisiilerek gosterilirler.
Maliyete yasal har¢lar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar.
Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yénteminde oldugu gibi, kullanima
hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
gayrimenkul satildiginda veya hizmetten cekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye
dogrudan dagitilmamis karlara transfer edilir. Varlik bilango dis1 birakilmadikga, yeniden degerleme
fonundan dagitilmamis karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar. Makine ve ekipmanlar, maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik
yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilir.
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varhklar (devami)

Yeniden Degerleme Yontemi (devami)

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen
faydali 6mriine gére amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin
kazanilip kazanilmayacagi kesin degil ise beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olanina gére amortismana tabi tutulur.

Sirket sahip oldugu binalar1 2023 yilinda tekrar SPK’nin gayrimenkul degerleme sirketleri listesinde
yer alan RM Ritim Gayrimenkul Degerleme A.S.’ye degerletmis olup, binalari gergege uygun
degerinden gostermistir. S6z konusu binalarin degerlemesinden kaynaklanan artis, 6zkaynaklarda
“Yeniden Degerleme Fonu™ hesabinda gosterilmektedir.

Kiralama Islemleri
Kiraci durumunda Sirket

Sirket, sozlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama sdzlesmesi olmasi ya da kiralama
sartlarini icermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az stireli
kira dénemi bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamas1 haricinde kiracist oldugu
tim kira sozlesmelerine iliskin kullanim hakki varligt ve ilgili kiralama yiikimliligtini
muhasebelestirmektedir. Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi
zamanlama yapisin1 daha iyi yansitan baska bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu
kiralamalar i¢in Sirket, kira 6demelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri
olarak muhasebelestirir.

[k muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, s6zlesme baslangic tarihinde denmemis olan kira
O6demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri {izerinden muhasebelestirilir. Bu
oranin Onceden belirtilmemis olmas1 halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranim
kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

* sabit kira O0demelerinden (6zii itibariyla sabit O6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin
disiilmesiyle elde edilen tutar;

* Dbir endeks ya da orana bagli olan, ilk dl¢imii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degigken kira 6demeleri;

» kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlar altinda 6denmesi beklenen borg tutari;

» kiracinin 6deme segeneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda 6deme se¢eneklerinin
uygulama fiyat1 ve

 kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza ddemesi.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kiralama Islemleri (Devami)

Kiraci durumunda Sirket (Devami)

Kiralama yiikiimliiliigii, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
ylikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigli tizerindeki faizin yansitilmasi i¢in net defter degeri
arttirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak icin net defter
degeri azaltilarak olgiiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yilikiimliiliigiinii yeniden olger (ve ilgili
kullanim hakki varlig1 {izerinde uygun degisiklikleri yapar):

+ Kiralama dénemi veya bir satin alma se¢eneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto edilerek
kiralama yiikiimliiliigli yeniden dl¢iildiigiinde.

* Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen &deme
degisikligi nedeniyle kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani
kullanilarak yeniden diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiligii yeniden
Olciildigiinde (kira odemelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten
kaynaklaniyorsa revize iskonto orani kullanilir).

* Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilip
kiralama yiikiimliiliigli yeniden diizenlenir.

Sirket, finansal tablolarda sunulan donemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamastir.

Kullamim hakki varliklar, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen basladig
tarihte veya Oncesinde yapilan kira ddemelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk
Olclimiinii kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigli zararlan diisiilerek
maliyet degerinden Sl¢iilmektedir.

Sirket bir kiralama varligin1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin {izerinde bulundugu alani
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varlig1 restore etmek i¢in gerekli
maliyetlere maruz kaldigi durumlarda TMS 37 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu
maliyetler, stok tiretimi i¢in katlanilmadiklan siirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali 6mriinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakki
varliginin maliyetine gore Sirket, bir satin alma segenegini uygulamayi planladiginda iligkili
kullanim hakki varligi, ana varligin faydali 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman,
kiralamanin fiilen basladigi tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, finansal durum tablosunda ayr1 bir kalemde sunulur.

Sirket, kullanim hakki varliklarimin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini belirlemek igin TMS
36 standardini uygular ve tim belirlenen deger diisiikligli zararlarini, ‘Maddi Duran Varliklar’
politikasinda belirtildigi tizere muhasebelestirir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Kiralama Islemleri (Devami)

Kiraci durumunda Sirket (Devami)

Bir endeks ya da orana baglh olmayan degisken kiralar, kiralama ylikiimliiligi ve kullanim hakki
varligmin Slciimiine dahil edilmez. Iligkili 6demeler, bu ddemelere zemin hazirlayan durum veya
olaylarin meydana geldigi donemde gider olarak muhasebelestirilir ve kar veya zarar tablosunda
‘Diger giderler’ kalemine dahil edilir.

Kolaylagtirici uygulama olarak, TFRS 16 bir kiraciya, kirayla iliskili olmayan kalemleri ayr
sunmamasi ve tim kiralamalar1 ve kirayla iligkili olmayan kalemleri tek bir kiralama s6zlesmesi
olarak muhasebelestirmesi konusunda izin vermektedir. Sirket, bu kolaylastirici uygulamay1
kullanmamustir.

Kiraya veren durumunda Sirket

Sirket, kiraya veren olarak, kendi yatirnm amach gayrimenkullerinin bazilarina iligskin kiralama
sozlesmeleri imzalamaktadir.

Sirket’in kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi
olarak siniflandirilir. Kiralama sartlarina gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin 6nemli derecede
kiraciya devredilmesi halinde sozlesme bir finansal kiralama olarak smiflandirilir. Diger tiim
kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Sirket, araci kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray: iki ayr1 so6zlesme
olarak muhasebelestirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki varligina iliskin olarak,
finansal kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasinin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan
dogrudan baslangi¢c maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira
stiresi boyunca itfa edilir.

Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Sirket’in kiralamalardaki net yatiriminin tutarinda alacak
olarak muhasebelestirilir. Finansal kiralama geliri, kiralamalara iliskin Sirket’in 6denmemis net
yatirimu tizerindeki sabit donemsel getiri oranini yansitmak i¢in muhasebe donemlerine dagitilir.

Sirket, net kiralama yatirrmina TFRS 9’da yer alan finansal tablo dis1 birakma ve deger diisiikligi
hiikiimlerini uygular. Sirket, briit kiralama yatirnminin hesaplanmasinda kullanilan tahmini taahhiit
edilmemis kalinti degerleri diizenli olarak goézden gegirir ve tahmini taahhiit edilmemis kalinti
degerde bir azalma olmas1 durumunda, gelirin kiralama siiresine dagitimini revize eder ve tahakkuk
eden tutarlardaki azalmalar1 dogrudan finansal tablolara yansitir.

Bir s6zlesmenin kiralamaya iligkin olan ve olmayan unsurlar igermesi halinde Sirket, sézlesmede
belirtilmis bedeli her bir unsura dagitmak i¢in TFRS 15 standardini uygular.

17



PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alim1 sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine
gore (3 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve siirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 06zgii
yazilim triinleri ile direkt iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde
ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir.
Maliyetler, yazilimi gelistiren calisanlarin maliyetlerini ve genel {iretim giderlerinin bir kismini da
igermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali omiirleri
iizerinden itfa edilir (3 yili gegmemek kaydiyla).

Sozlesmeye bagli miisteri iliskileri

Bir isletme birlesmesiyle elde edilen s6zlesmeye bagli miisteri iligkileri, satin alim tarihindeki
gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir. Sozlesmeye bagli miisteri iliskilerinin belirli bir
ekonomik 6mrii vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa payinin disiilmesi ile muhasebelestirilir.
Itfa pay1, miisteri iliskilerinin tahmini &mrii iizerinden dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
hesaplanmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi1 ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) dist
birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile
defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu
(bilang¢o) digina alindigi zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiiklugii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diistikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan
ve olmayan duran varliklarmin defter degerini inceler. Varliklarda deger diistikliigli olmasi durumunda,
deger diisiikligi tutarmin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 Glgiliir. Bir
varligin geri kazanilabilir tutarinin dl¢iilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit yaratan birimin
geri kazanilabilir tutarin1 6lger. Makul ve tutarh bir tahsis esas1 belirlenmesi halinde sirket varliklar1 nakit
yaratan birimlere dagitilir. Bunun mimkiin olmadigi durumlarda, Sirket varliklar1 makul ve tutarl bir
tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kiiglik nakit yaratan birimlere dagitilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger
Diisiikliigii (Devami)

Siiresiz ekonomik émrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diisiikliigii gostergesi olmasi durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur.
Geri kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri diigiilmiis gercege
uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlar1 tahminlerinde dikkate alinmayan varlifa 6zgl riskleri yansitan vergi
oncesi iskonto orani kullanilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir.
Ilgili varligin yeniden degerlenen tutarla Slciilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan
kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger
azalig1 olarak dikkate alinir.

Deger diistikliigii zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili
nakit yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara
denk gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi)
icin Onceki donemlerde varlik igin deger diislikligli zararmin ayrilmamis olmasi durumunda
ulasacagi defter degeri agmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikge,
deger diistikliigh zararina iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diisiikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme artig1 olarak dikkate
alinir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, Sirket finansal aracin soézlesmeden dogan karsiliklarina taraf
oldugunda Sirket’in finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve
yiikiimlulikler ilk olarak gercege uygun degerleri {lizerinden Olgiiliir. Finansal varliklarin ve
yilikiimliiliikklerin (gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve
yiikiimliilikler hari¢) edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri, uygun bir
sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degerine
eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin edinimi veya ihraciyla
dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direkt olarak kar veya zarara yansitilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Finansal varliklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Sirket, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig: is modeli, (b)
Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin Ozelliklerini esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti {izerinden, gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yénetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde,
bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden
siniflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigii kazang ya da
kayiplari dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri {izerinden Ol¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullan saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak o6l¢iiliir:
e finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
e finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli1 gelire yansitilarak dlgiilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olculiir.

[k defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan

yatinmini gergcege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin simiflandirilmasi (devami)

(i) Itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama
ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. . Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin
briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu tiir
finansal varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa
edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diistikliigii bulunan finansal varlik olmayan
ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar i¢in igletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine
etkin faiz oranini uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilmis borglanma araglart i¢in etkin faiz yontemi kullanilarak

muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde
gosterilir.

(if) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan 6zel sektdr tahvillerinin gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilir. Ozel sektér tahvilleri ilk olarak gergege uygun degerine islem maliyetleri eklenerek
Olciiliir. Daha sonra bu 6zel sektor tahvillerinde kur farki kazang ve kayiplarindan kaynaklanan
degisimler (asagiya bakiniz), deger diisiikliigii kazang veya kayiplar (asagiya bakiniz) ve etkin faiz
yontemi ((i)’e bakiniz) kullanilarak hesaplanan faiz gelirleri, kar veya zararda muhasebelestirilir. Kar
veya zararda muhasebelestirilen tutarlar, bu 6zel sektor tahvilleri itfa edilmis maliyet {izerinden
Olciiliirse kar veya zararda muhasebelestirilecek olan tutarlarla aynidir. Bu 6zel sektor tahvillerinin
defter degerindeki diger tiim degisiklikler diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve yeniden
degerleme fonu altinda sunulur. Bu 6zel sektor tahvilleri finansal tablo dist birakildiginda nceden
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis olan toplam tutar kar veya zarara yeniden siniflandirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devami)

(iii) Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari

Ik defa finansal tablolara almada Sirket, ticari amacla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina
yapilan yatinmim gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:

e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Sirket’in birlikte yonettigi belirli finansal
araclardan olusan portfoyilin bir parcasiysa ve son zamanlarda Sirket’in kisa dénemde kar
etme konusunda egilimi bulundugu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tlirev aragsa (finansal teminat sdzlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma araci olan
tiirev araglar haric).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar baglangigta gercege uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek Slgiiliir. Daha sonra,
gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin elden gikarilmasi
durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirm maliyetinin bir kismimin geri kazamlmasi
niteliginde olmadigi siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir

(iv) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak
Olciilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) ger¢ege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak ol¢iiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda gergege
uygun degerlerinden 6lgiiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma islemlerinin (bakiniz korunma muhasebesi politikasi) bir parcasi olmadiklar stirece, kar
veya zararda muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

e itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma isleminin bir pargasi
olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

e gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slciilen ve tanimlanmis bir
riskten korunma isleminin bir pargasi olmayan borglanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
iizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olugan diger
tiim kur farklan, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen ve tanimlanmis bir riskten korunma
isleminin pargasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklart donem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen 6zkaynak araglarina iliskin kur
farklar1 diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger distukligi

Sirket, itfa edilmis maliyetleri iizerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak oOlgiilen bor¢lanma araglari, kira alacaklar, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sozlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlari i¢in finansal tablolarinda deger diistikliigii karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarar
tutar1 her raporlama déneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklari igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger distikligi
karsiliklarini, ilgili finansal varliklarin Omiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda
hesaplar.

Sirket diger tiim finansal araglart i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli
bir artis olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi
riski ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis gdstermemisse Sirket o finansal arag i¢in 12
aylik beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (devam)

Finansal yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken ger¢ege uygun degerinden dlger.
Gergcege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliiliiklerin ilk
6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden Glgiilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimlilikler: Bu
yiikiimliiliikler, tiirev iiriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun
degerinden olgiiliir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tasimamasi veya
devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler: Sirket,
bir varligi devam eden iligkisi dl¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal
tabloya buna bagli bir ylikiimlilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yiikiimlilik,
isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak sekilde olgiiliir.
Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile ayni usulde dl¢iiliir.

(c) TFRS 3’iin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagh bedel: ilk defa finansal tablolara almmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh
bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yikiimliliklerin finansal tablo disi birakilmasi

Sirket finansal yiikiimliiliikleri yalmzca Sirket’in ylikiimliilikleri ortadan kalktiginda, iptal
edildiginde veya zaman agimina ugradiginda finansal tablo dis1 birakir. Finansal tablo dis1 birakilan
finansal yiikiimliiligiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliilikler
dahil olmak tizere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (devam)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para Islem ve Bakiyeler

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik c¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde gecerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Olciilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Yabanci Para Islem ve Bakivyeler

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

¢ Gelecege yonelik kullamim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci
para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele
alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya
iliskin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak
amaciyla gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmin bir parcasini olusturan, cevrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti
ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan
dogan kur farklar1.

Pay Basina Kazanc¢

kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse

senetlerinin  agirlikli  ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Turkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayisi, sO0z konusu hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile raporun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligin bulunmasi, yilikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri,
ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igilincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Olgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Yatirom Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile Olciiliirler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirrm amagli gayrimenkuller, raporlama tarihi itibariyla
piyasa kosullarim yansitan ger¢ege uygun deger ile degerlenirler. Yatirim amach gayrimenkullerin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari donemde
kar veya zarar tablosuna dahil edilirler.

Yatinm amacgh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goéren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amagl gayrimenkuliin herhangi bir kismimi degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatinm amacgh gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar
dahil degildir.

Yatirim amagl gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist birakilirlar.
Yatirim amaglhi gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller (Devami)

Transferler, yatirrm amacli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
uygun deger esasina gore izlenen yatirim amach gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul sinifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme
islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gergeklestigi
tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gercege uygun
deger esasia gore gosterilecek yatirnm amagli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, igletme,
kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe
politikasini uygular.

Faaliyet kiralamasi gercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagh gayrimenkul olarak
siniflandiriimamastir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun baglh ortaklifina vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme
bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin
toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar
tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiligii raporlama tarihi
itibariyla yasallagsmis ya da 6nemli dlglide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali
kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.
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31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
2.9  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallagmig veya 6nemli
Olclide yasallagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in raporlama tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglart dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Ddnem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Cahisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan

Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligi, tim c¢alisanlarin  emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarin net bugilinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar
diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.10 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

Ertelenmis Vergi

Sirket’e ait yatinm amach gayrimenkullerden kaynaklanan ertelenmis vergi  borcu ve
ertelenmis vergi varlik hesaplamasinda 15 Temmuz 2023 Tarihinden Once Edinilen Tasinmazlar
Kurumlar vergisi oranindaki degisiklik, 15 Temmuz 2023 tarihinden sonra sona eren ara donem ve
yillik finansal tablolarda raporlanan ertelenmis vergi hesaplamasinda dikkate alinacaktir. Bu
kapsamda 15 Temmuz 2023 tarihinden oOnce elde edilmis olan tasinmazlarin ertelenmis vergi
hesaplamasinda istisna %25 olarak uygulanacaktir. Bu durumda bu tiir tasinmazlar i¢in daha 6nce
%50'lik istisna iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi, %?25'lik istisna iizerinden tekrar
hesaplanacaktir.

15 Temmuz 2023 6ncesinde edinilen arsa, araziler ve binalara iliskin 31 Mart 2024 bilango tarihi
itibariyla hesaplanacak vergi oran1 %18,75 olarak kullanilmugtir.

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi
muhasebelestirmektedir. Sirket’in bagli ortakliklarinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis mali zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz Oniinde
bulundurulmustur.

Elde edilen veriler 1s18inda, Sirket’in gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi
varliklarinin tamamim karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varligiin tamami ve bir kismina karsilik
ayrilir. Sirket, kurulug ve gelisme asamasinda oldugundan ve ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
s0z konusu ertelenmis vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin
geri kazanabilecegine iliskin kanaat olusmamasi sebebiyle), ertelenmis vergi varligimi kayitlara
almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Sirket’in su andaki beklentilerini asarsa, kayitlara
almmamus ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.

Gelir Vergisi

Sirket cesitli vergi yetki alanlarinda faaliyet gostermektedir ve bu tilkelerde gecerli olan vergi mevzuati
ve vergi kanunlarina tabidir. Sirket’in gelir vergisi karsiigim belirlemesinde 6nemli tahminlerin
kullanilmasi1 gerekmektedir. Sirket vergi yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan vergi karsiligini ve devreden
mali zararlarmim kullanimini tahmin etmektedir. Nihai vergi sonuglan ¢iktiginda, gerceklesen tutarlar
tahmin edilenlerden farkli olabilir ve raporlama tarihi itibariyla kayitlarda olan gelir vergisi karsihigina
bir diizeltme getirebilir.
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31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Kasa 91.615 50.237
Bankalar:

- Vadeli mevduatlar 17.340.451 58.515.838
- Vadesiz mevduatlar 45.908.405 150.942.664
Mevduat faiz gelirleri 61.860 118.097
3 aydan kisa yatirim fonlari 53.080.274 85.307.754
Diger (*) 89.456.692 64.825.840
Toplam 205.939.297 359.760.430

(*) Diger bakiyesi pos hesaplarindan olugmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerleri lizerinde blokaj bulunmamaktadir.

(31 Aralik 2023: bulunmamaktadir.)

NOT 4 - iILISKiLi TARAFLAR

[liskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Bu
alacaklar dogas1 geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir. Iliskili taraflara olan diger borglar
genellikle finansman iglemlerinden kaynaklanmaktadir ve bor¢lar dogasi geregi teminatsizdir.

Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Timas End. Uriinler Yalitim Ins. Turz. Teks. Nak.
Gid. San. Tic. A.S. 40.100.075 57.056.392
Merks Yapi1 Kimyasallar1 San. Tic. A.S. 143.971 -
Polres Elek. Ure. Ins. Tar. Hay. San. Ve Tic. A.S. 13.986 15.842
Toplam 40.258.032 57.072.234

Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

S.S. Koza Konut 92 Konut Yap1 Kooperatifi

472.220

534.893

Toplam

472.220

534.893
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 4 - ILISKIiLi TARAFLAR (DEVAMI)

[liskili taraflardan kisa vadeli diger borclar

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Serhat Maslak 181.934 209.340
Recep Kaan Maglak - 209.340
Toplam 181.934 418.680

Donem icerisinde iist diizey yOneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir;

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Yonetim kurulu tiyeleri 867.457 3.502.631
Ust diizey yoneticiler 801.101 2.975.517
Toplam 1.668.558 6.478.148
NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Ticari alacaklar 240.303.924 234.931.851
[liskili taraflardan ticari alacaklar (Not 4) 40.258.032 57.072.234
Alacak senetleri 323.920.216 324.442.333
Gelir tahakkuklari (**) 38.894.899 10.881.830
Dogrudan borglanma sistemi alacaklar1 (DBS) (*) 33.738.019 26.187.843
Stipheli ticari alacaklar 10.254.475 13.017.259
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (10.254.475) (13.017.259)
Tahakkuk etmis vade farki gideri (-) - (18.290.235)
Beklenen kredi zarari karsiligi (-) - (2.577.347)
Toplam 677.115.090 632.648.509

(*) Dogrudan borglanma sistemi; genis bayi/miisteri ag1 bulunan firmalarin bayi ya da miisterilerine
yapacaklart mal ve hizmet satislarina yonelik fatura tahsilatlariin  otomatik olarak
gergeklestirilmesini saglayan bir nakit yonetimi hizmetidir.

(**) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle ilgili bakiye, TFRS 15 kapsaminda yer alan s6zlesmelerin gider
tahakkuklarindan olugmaktadir. Sirket’in Ankara ili igerisinde devam eden 2 projesi vardir. Ilgili
projeler, tiretim sektdriinde faaliyet gosteren firmalarin, Ankara sinirlarinda fabrika binalari ingasi
kapsaminda, cephe ve cat1 panelleri imalat ve uygulamasindan olugmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Stipheli ticari alacaklarin yil icerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak 1 Ocak

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Agcilis bilangosu 13.017.259 22.175.295

Y1l igerisindeki tahsilatlar (-) (Not 25) (1.061.349) (91.609)

Enflasyon etkisi (1.701.435) (2.467.706)

Kapams bilangosu 10.254.475 19.615.980
Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2024 31 Aralhik 2023

Alacak senetleri 97.200.000 124.268.713

Eksi : Tahakkuk etmis vade farki gideri (14.979.233) (27.628.122)

Toplam 82.220.767 96.640.591

b) Ticari borglar

Kisa vadeli ticari borclar

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Ticari borglar 458.155.074 523.153.990
Borg senetleri 33.412.500 41.940.691
Gider tahakkuklar1 (*) 10.596.906 913.108
Diger ticari borglar - 4.731.948
Eksi : Tahakkuk etmis vade farki geliri - (13.878.489)
Toplam 502.164.480 556.861.248

(*) 31 Mart 2024 tarihi itibariyle ilgili bakiye, TFRS 15 kapsaminda yer alan sbzlesmelerin gider
tahakkuklarindan olugmaktadir. Sirket’in Ankara ili igerisinde devam eden 2 projesi vardir. Ilgili
projeler, tiretim sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin, Ankara sinirlarinda fabrika binalari ingasi
kapsaminda, cephe ve cat1 panelleri imalat ve uygulamasindan olugmaktadir.

Uzun vadeli ticari borclar

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Borg senetleri - 6.990.115
Eksi : Tahakkuk etmis vade fark: geliri - (2.318.999)
Toplam - 4.671.116




PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 6- FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Hisse senetleri (*) 36.419.194 49.359.833
Yatirim fonlari 348.545.739 262.766.376
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari - 27.916.260
Kisa vadeli finansal yatirbmlar 384.964.933 340.042.469

(*) Hisse senetleri, yatirim amagli olarak satin alinan Borsada islem goren ¢esitli sirketlere aittir.

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
S.S. Koza 92 Konut Yap1 Kooparatifi (**) 70.845.943 70.845.943
Almati Sandvig¢ Panel LLP (*) 2.958.972 2.958.972
Ankara Birikim Gayrimenkul Enerji Insaat Emlak Gida
Turizm ve Yonetim Hizmetleri San ve Tic. A.S. 1.106.541 1.106.541
Uzun vadeli finansal yatirimlar 74.911.456 74.911.456

(*) Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S. 22 Temmuz 2021 tarihinde Almati Sandvig
Panel LLP’nin %50 hissesine 2.857.779 TL sermaye taahhiitiinde bulunarak, 11 Mayis 2022
tarihinde ise Panelsan KZ LLP’nin %50 hissesine 6.907 TL ortak olmustur. 31 Mart 2024 tarihi
itibariyle Almati Sandvi¢ Panel LLP ve Panelsan KZ LLP’nin gayrifaal olmasi sebebiyle
konsolidasyona dahil edilmemistir.

(**) Panelsan Cat1 Cephe Sistemleri San. ve Tic. A.S. 6 Mayis 2019 tarihinde, S.S. Koza 92 Konut
Yap1 Koperatifi’nin 385 adet hissesinin 125 adedini satin almistir. S.S. Koza 92 Konut Yapi
Koperatifi'nin 6 Mayis 2019 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda hisse sayisinin 395°¢
ulastigint ve 520 hisse ve ortak sayisina ulasincaya kadar hisse basina 100.000 TL’den ortak
kaydetme yetkisini yonetim kuruluna vermistir. Boylelikle Panelsan Cati Cephe Sistemleri San. ve
Tic. A.S. 130/520 adet hisseyi 12.500.000 TL karsiliginda satin almis olup s6z konusu koperatifin
%25’ine ortak olmustur. 1163 sayili Koperatifler Kanunun 1. Maddesinde “koperatifler degisir
ortakli ve degisir sermayeli ortakliklar” olarak tarif edilmistir. Buna gore; koperatiflerde toplam
sermaye miktar1 tiim ortaklarin taahhiit ettigi pay sayisimn, her bir pay degeri ile carpilmas: ile
bulunur. S.S. Koza 92 Konut Yapi Koperatifi’nin aktifinde, Ankara ili Cankaya il¢esi Lodumu
Mahallesi Dumlupinar Bulvari (Eskisehir Yolu) 28173 ada 5 parselde 5.176 m? arsasi
bulunmaktadir. S6z konusu arsa 31 Aralik 2022 tarihinde SPK Lisansli TSKB Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan verilen ekspertiz (bilirkisi raporu) ile yeniden degerlenmistir.
Degerlenmis tutar 195.652.600 TL’dir. Arsanin degerinin %25°1 Panelsan Cati Cephe Sistemleri
San. ve Tic. A.S.’nin 6dedigi hisse bedelinin altinda olmadig1 ve 6denen hisse bedeli ortaklar borgla
hesabinda takip edildigi i¢in herhangi bir deger diistikliigi karsiligi ayrilmamastir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Banka kredileri - 5.753.179
Kredi faiz tahakkuklari 566.808 910.447
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 84.483.759 97.835.951
Kredi kart1 borglari 1.427.205 924.723
Kisa vadeli finansal borg¢lar 86.477.772 105.424.300
Banka kredileri 49.732.255 68.476.536
Uzun vadeli finansal borg¢lar 49.732.255 68.476.536
Toplam finansal borglar 136.210.027 173.900.836

31 Mart 2024 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

Ortalama etkin faiz Orjinal

Para birimi orani tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri

TL 4.26% 18.435.669 18.435.669

Avro 6,27% 1.914.095 66.614.898
Uzun vadeli banka kredileri

Avro 6,27% 1.428.993 49.732.255
Toplam finansal borg¢lar 134.782.822
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31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detay1 agagidaki gibidir:

Para birimi Ortalama etkin faiz oram  Orjinal tutar TL tutar
Kisa vadeli banka kredileri
TL 21.382.372  21.382.372
Avro 2.193.309  83.117.205
Uzun vadeli banka kredileri
TL 4.183.695 4.183.695
Avro 1.715.358  64.292.841
Toplam finansal bor¢lar 172.976.113
Finansal bor¢larin geri 6deme planlarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
1 yildan kisa 85.050.567 104.499.577
1-2 yil arasi 45.865.334 64.312.012
2 - 3 yil aras1 3.866.921 4.164.524
Toplam finansal borg¢lar 134.782.822 172.976.113
NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar
31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Verilen depozito ve teminatlari 1.171.453 1.310.671
Mliskili taraflardan diger alacaklar (Not 4) 472.220 534.893
Diger alacaklar 256.312 141.409
Vergi dairesinden alacaklar 2.154.825 2.433.187
Toplam 4.054.810 4.420.160
Uzun vadeli diger alacaklar
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Verilen depozito ve teminatlar 1.006.989 1.061.924
Toplam 1.006.989 1.061.924
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Kisa vadeli diger borclar

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Alman depozito ve teminatlar 69.605 74.962
Mliskili taraflara diger borglar (Not 4) 181.934 418.680
Diger borglar 8.826.973 46.816
Toplam 9.078.512 540.458
NOT 9 - STOKLAR
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
[lk madde ve malzeme 438.306.500 430.655.050
Yart mamuller 8.972.648 7.023.261
Mamuller 60.022.383 49.480.210
Ticari mallar 4.302.322 818.421
Diger stoklar 23.867 110
Toplam 511.627.720 487.977.052

NOT 10 - TUREV ARACLAR

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyle tiirev islemlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Aktif bir piyasast olmayan finansal yatirnmlar (*) (Not 20) 508.043 189.900
Toplam 508.043 189.900
Sozlesme tutar: Doviz cinsi Rayi¢ deger (Varhik)

Vadeli finansman islemleri 10.355.000 usD (508.043)
10.355.000 (508.043)

(*) Sirket, kur farki riskinden korunmak amaciyla vadeli doviz alim/satim tiirev anlasmalar:

yapmigtir. Heniliz vadesi gelmemis vadeli doviz alim/satim anlagmalarinin  sdzlesme tutar
10.355.000 ABD$’dur.
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31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 11 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Donen varliklar icerisindeki 6denmis giderler

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Stoklar i¢in verilen avanslar 29.688.681 21.865.822
Is avanslar 7.166.617 179.447
Gelecek aylara ait giderler 4.665.698 2.130.113
Toplam 41.520.996 24.175.382

(*) Sirket’in stok alimi igin tedarik¢i firmalara yaptigi 6demelerden kaynaklanan avanslardan

olusmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in verilen
avanslar 207.334.720 214.016.590
Gelecek yillara ait giderler 700.756 -
Toplam 208.035.476 214.016.590
Duran varliklar icerisindeki ertelenmis gelirler

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Alinan siparis avanslari 601.816.987 582.861.537
Gelecek aylara ait gelirler 26.687.593 -
Toplam 628.504.580 582.861.537

NOT 12 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 2024 Ilaveler Cikislar Degerleme 31 Mart 2024

Maliyet
Binalar 8.342.113 - - 8.342.113
Toplam 8.342.113 8.342.113
1 Ocak 2023 Ilaveler Cikislar Degerleme 31 Mart 2023

Maliyet
Binalar 13.063.005 - - 13.063.005
Toplam 13.063.005 13.063.005
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NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2024 laveler Cikislar Degerleme 31 Mart 2024
Maliyet
Arazi ve arsalar 4.609.169 - - - 4.609.169
Binalar 419.541.656 - - - 419.541.656
Tesis, makine ve cihazlar 247.569.588 8.268.328 - - 255.837.916
Tasitlar 48.473.793 - - - 48.473.793
Demirbaslar 24.831.709 1.176.211 - - 26.007.920
Yapilmakta olan yatirimlar 66.717.221 74.102.855 - - 140.820.076

811.743.136 895.290.530
Birikmis amortismanlar (-)
Binalar 32.774.605 2.097.708 - - 34.872.313
Tesis, makine ve cihazlar 170.592.712 3.486.768 - - 174.079.480
Tasitlar 24.981.370 1.943.218 - - 26.924.588
Demirbaglar 14.974.968 755.292 - - 15.730.260

243.323.655 251.606.641
Net Defter Degeri 568.419.481 643.683.889
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NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

1 Ocak 2023 laveler Cikislar Degerleme 31 Mart 2023
Maliyet
Arazi ve arsalar 4.609.169 - - - 4.609.169
Binalar 380.093.400 - - - 380.093.400
Tesis, makine ve cihazlar 228.625.443 549.700 (2.446.157) - 226.728.986
Tasitlar 43.064.543 - - - 43.064.543
Demirbaslar 19.241.701 2.491.329 - - 21.733.030
Yapilmakta olan yatirimlar 12.699.299 1.414.245 - - 14.113.544

688.333.555 690.342.672
Birikmis amortismanlar (-)
Binalar 28.738.372 - - - 28.738.372
Tesis, makine ve cihazlar 139.020.709 3.972.060 (2.173.946) - 140.818.823
Tagitlar 17.401.816 1.589.473 - - 18.991.289
Demirbaslar 10.960.135 552.147 - - 11.512.282

196.121.032 200.060.766
Net Defter Degeri 492.212.523 490.281.906
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esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 13- MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Binalar 50 yil
Tesis, makine ve cihazlar 10 yil
Tasitlar Syl
Demirbaglar 3-50 y1l
Ozel maliyetler 7 yil

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2024 Ilaveler  Cikislar 31 Mart 2024
Maliyet
Diger maddi olmayan duran varliklar 4.402.018 2.729 - 4.404.747
4.402.018 4.404.747
Birikmis amortismanlar (-)
Diger maddi olmayan duran varliklar 3.103.250 165.326 - 3.268.576
3.103.250 3.268.576
Net Defter Degeri 1.298.768 1.136.171
1 Ocak 2023 ilaveler Cikislar 31 Mart 2023
Malivet
Diger maddi olmayan duran varliklar 3.995.307 - - 3.995.307
3.995.307 3.995.307
Birikmis amortismanlar (-)
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.278.878 161.309 - 2.440.187
2.278.878 2.440.187
Net Defter Degeri 1.716.429 1.555.120
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31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

Maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik ve kullanim hakk1 varliklari amortisman giderlerinin

dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Satilan mamiil maliyeti 8.227.133 5.718.767
Arastirma ve gelistirme giderleri (Not 22) 16.789 57.976
Genel yonetim giderleri (Not 23) 158.858 428.723
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Not 24) 45,532 69.523
Toplam 8.448.312 6.274.989

NOT 15 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket’in Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan alinan komple yeni yatirim konulu 5 Nisan 2023 tarih
552173 nolu ve 17 Nisan 2023 tarih 552157 nolu yatirim tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvik

belgesi kapsaminda %100 KDV desteginden yararlanilmaktadir.

NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU YUOKUMLULUKLER VE KOSULLU VARLIKLAR

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRI”)

31 Mart 2024

31 Aralik 2023

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminatlarin
toplam tutari 548.394.603
-Ipotekler 73.084.830
Verilen teminat mektubu 76.740.418
- Kefalet 132.500.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu teminatlarin toplam tutari -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
teminatlarin toplam tutari -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar1 -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu teminatlarin toplam
tutari -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen sirket lehine
vermis oldugu teminatlarin toplami 266.069.355
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu teminatlarin toplami -

741.857.186
94.450.194
83.456.394

257.801.557

306.149.041

Toplam 548.394.603

741.857.186

(*) So6z konusu TRIK ’ler, Sirket paylarinin halka arzindan énce Sirket’in iliskili kuruluslari olan Timas,
Merks ve Polres’in ¢esitli bankalarla yaptigi genel kredi s6zlesmelerine istinaden verilen kefaletlerden

kaynaklanmaktadir.
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esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN BORCLAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Personele borglar 5.828.387 4.199.849
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.527.414 3.529.449
Toplam 10.355.801 7.729.298

NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Mart 2024 31 Aralik 2023

Izin karsilig1 3.893.707 2.806.968

Toplam 3.893.707 2.806.968
Kullanilmayan izin karsiliginin y1l icerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Agilis bakiyesi 2.806.968 1.480.558
Y1l iginde ayrilan/ (kullanilan) karsilik tutari (Not 23) 1.454.215 1.110.824
Enflasyon etkisi (367.476) (164.759)
Toplam 3.893.707 2.426.623
Diger kisa vadeli karsiliklar
31 Mart 2024 31 Aralk 2023
Dava karsilig1 73.000 97.875
Toplam 73.000 97.875
Dava karsiliklarinin yil icerisindeki hareket tablosu asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Acilis bakiyesi 97.875 1.094.312
Y1l iginde kullanilan karsilik tutar1 (Not 25) (12.062) (845.870)
Enflasyon etkisi (12.813) (121.777)
Toplam 73.000 126.665
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NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (DEVAMI)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

31 Mart 2024 31 Arahlik 2023
Kidem tazminati karsiligi 9.258.533 14.600.830
Toplam 9.258.533 14.600.830

Kidem tazminati karsilig

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadmlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri ig¢in ¢agrilan
veya vefat eden her calisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Mart 2024 tarihi itibarniyla 6denecek kidem tazminati, aylik 35.058,58 TL’dir. (31 Aralik 2023:
35.058,58 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsilig1,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngodriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarmimn enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2024 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. ilgili raporlama tarihlerindeki karsiliklar, yillik %28,50 enflasyon ve %31,50
faiz orani varsayimlarma gore yaklasik %2,33 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmugstir. Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren
gecerli olan 35.058,58 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir (1 Ocak 2023: 14.371,40 TL).

31 Mart 2024 ve 31 Mart 2023 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Agcilis bilangosu 14.600.830 9.442.913
Hizmet maliyeti (Not 23) 3.771.930 705.111
Faiz maliyeti (Not 27) 3.997.147 448.976
Y1l igerisindeki ddemeler (60.902) (3.176.054)
Aktiieryal (kazanglar) (11.138.996) 6.176.804
Enflasyon etkisi (1.911.476) (1.050.823)
Toplam 9.258.533 12.546.927
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NOT 19 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Devreden KDV 24.809.146 19.845.453

Diger KDV 7.718.098 8.722.354

Personel avanslari 762.746 793.749

Toplam 33.289.990 29.361.556
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Odenecek vergi ve fonlar 14.638.821 8.372.452

Toplam 14.638.821 8.372.452

NOT 20 - OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Mart 2024 tarihleri itibartyla Sirket’in sermaye yapis1 agagidaki gibidir;

31 Mart 2024

31 Arahk 2023

Pay Pay

orani (%) Pay tutar: (TL) oram (%)  Pay tutan1 (TL)
Maslak Holding A.S 45,53% 34.150.000 45,53% 34.150.000
Azimut Portfoy
Yonetimi A.S 18,34% 13.752.384 18,34% 13.752.384
Emin Kerem Sahin 2,68% 2.012.500 2,68% 2.012.500
Serhat Maglak 2,50% 1.875.000 2,50% 1.875.000
Recep Kaan Maslak 2,50% 1.875.000 2,50% 1.875.000
Giilay Maslak 0,47% 350.000 0,47% 350.000
Halka agik kisim 27,98% 20.985.116 27,98% 20.985.116
Odenmis Sermaye 75.000.000 75.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 352.100.194 352.100.194

Sirket’in 75.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL nominal degerinde 10.000.000
adet A grubu nama ve 65.000.000 adet B grubu hamiline olmak iizere toplam 75.000.000 adet paya

ayrilmigtir. A grubu paylarin oy hakkinda ve yonetim kurulu iiyelerinin aday gosterilmesinde imtiyazi
bulunmaktadir. B grubu paylarin hi¢bir imtiyazi yoktur.
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esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 20 - OZKAYNAKLAR (DEVAMI)

b) Kar ve zararda yeniden siniflandirilmayacaklar

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Tanimlanmis fayda planlarinin yeniden 6l¢iim kKayiplart (22.866.497) (14.512.250)
Toplam (22.866.497) (14.512.250)

31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Duran varliklar yeniden degerleme artiglar 190.950.823 190.950.823
Toplam 190.950.823 190.950.823
) Paylara iliskin primler (iskontolar)

31 Mart 2024 31 Aralk 2023
Paylara iligskin primler (iskontolar) 405.642.405 405.642.405
Toplam 405.642.405 405.642.405

d) Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Yasal yedekler 36.377.818 36.377.818
Toplam 36.377.818 36.377.818
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NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Yurtigi satiglar 485.721.685 729.197.254
Yurt digt satiglar 25.194.239 27.837.757
Diger gelirler 6.060.736 19.584.868
Satis iadeleri (-) (1.751.704) (2.168.877)
Satis iskontolari (-) (143.149) (426.556)
Hasilat 515.081.807 774.024.446
Satilan ticari mal maliyeti (-) (396.650.121) (596.228.183)
Satilan hizmet maliyeti (-) (37.884.134) (4.610.717)
Satilan mamiil maliyeti (5.295.541) (2.743.529)
Satislarin maliyeti (439.829.796) (603.582.429)
Briit kar 75.252.011 170.442.017
NOT 22 — ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Personel gideri (952.200) (432.089)
Egitim ve danigmanlik gideri (77.821) (54.395)
Amortisman ve itfa payi iderleri (Not 14) (16.789) (57.976)
Diger (19.509) (70.349)
Toplam (1.066.319) (614.809)

46



PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
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NOT 23 - GENEL YONETIM GiDERLERIi

Genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2024

1 Ocak-
31 Mart 2023

Kidem tazminat1 gideri (Not 18) (3.771.930) (705.111)
Izin karsihig1 gideri (Not 18) (1.454.215) (1.110.824)
Danismanlik ve miisavirlik gideri (1.120.406) (1.134.527)
[lan, reklam ve fuar giderleri (770.105) (9.099)
Sigorta gideri (342.084) (4.769)
Personel gideri (284.996) (4.218.890)
Vergi, resim ve harg gideri (205.750) (218.042)
Amortisman ve itfa pay giderleri (Not 14) (158.858) (428.723)
Ulagim ve nakliye giderleri (121.931) (3.789)
Seyahat giderleri (101.234) (223.329)
Yardim ve bagis gideri - (755.914)
Temsil ve agirlama giderleri - (633.152)
Diger (245.904) (923.530)
Toplam (8.577.413) (10.369.699)
NOT 24 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI
Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2024

31 Mart 2023

Ulagim ve nakliye giderleri (5.745.621) (8.046.059)
Personel gideri (4.001.540) (2.827.444)
[lan, reklam ve fuar giderleri (1.878.051) (1.626.943)
Seyahat giderleri (570.471) (121.421)
Giimriik giderleri (149.630) (832.949)
Uyelik aidat giderleri (136.651) (144.251)
Sigorta gideri (74.404) (113.355)
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Not 14) (45.532) (69.523)
Danigmanlik gideri (33.674) (84.348)
Vergi, resim ve har¢ gideri (32.930) (82.142)
Diger giderler (174.666) (241.853)
Toplam (12.843.170) (14.190.288)
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31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / (GIDERLER)

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2024

1 Ocak-
31 Mart 2023

Kur farki gelirleri 63.816.152 17.190.680
Reeskont gelirleri 25.546.497 1.474.274
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Not 5) 1.061.349 91.609
Kira gelirleri 254.763 -
Dava karsilik gideri iptali (Not 18) 12.062 845.870
Diger gelirler 45.407 468.350
Toplam 90.736.230 20.070.783

(*) Sirket’in gerceklesmesi miimkiin olmayan alinan siparis avanslarinin gelir tablosuna alinmasindan

olusan bakiyedir.

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2024

1 Ocak-
31 Mart 2023

Kur farki giderleri (62.220.875) (27.455.760)
Reeskont giderleri (14.076.984) (1.056.392)
Kira giderleri (435.734) -
Komisyon giderleri - (2.398.381)
Beklenen kredi zarar1 karsiligi - (323.331)
Diger (358.809) (81.436)
Toplam (77.092.402) (31.315.300)
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 26 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)

Yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Hisse senedi deger artis gelirleri 34.954.873 1.079.070
Menkul kiymet satis karlari 12.079.384 33.772.469
Maddi duran varlik satis karlari - 5.197.651
Toplam 47.034.257 40.049.190
Yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Menkul kiymet satis zararlar1 (6.175.742) (26.511.050)
Toplam (6.175.742) (26.511.050)
NOT 27 - FINANSMAN GELIRLERI/ GIDERLERI
Finansman faaliyetlerinden gerlirlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Vadeli mevduat faiz gelirleri 5.115.823 11.497.915
Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki giderleri 446.793 12.786.573
Toplam 5.562.616 24.284.488
Finansman faaliyetlerinden giderlerin detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Banka kredilerinden kaynaklanan kur farki giderleri (8.363.440) (7.150.736)
Kredi faiz giderleri (3.673.410) (1.830.675)
Teminat mektubu komisyon giderleri (194.208) (269.330)
Banka komisyonu giderleri (2.435.455) (1.736.491)
Tiirev enstriimanlar gergcege uygun deger farki
kayiplar1 (Not 10) (508.043) (184.347)
Diger finansman giderleri (Not 18) (3.997.147) (448.976)
Toplam (19.171.703) (11.620.555)
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 28 - GELIR VERGISI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

DAHIL)

Vergi gideri, (geliri) asagidakilerden olusmaktadir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2024 31 Mart 2023
Cari kurumlar vergisi 11.924.793 77.827.752
Eksi: Pesin 6denen vergiler (9.491.285) (74.304.928)
Toplam 2.433.508 3.522.824
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi gideri/(geliri) 31 Mart 2024 31 Aralik 2023
Cari kurumlar vergisi (7.282.858) (63.533.128)
Ertelenmis vergi gideri (10.155.165) (53.182.113)
(17.438.023) (116.715.241)

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 31 Mart 2024 tarihlerinde asagidaki gibidir:
31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Ertelenen vergi varliklari - -
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 92.655.584 30.097.133
Ertelenen vergi varhgi, net 92.655.584 30.097.133

Kurumlar verqisi

Sirket Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 31
Mart 2024 tarihinde uygulanan vergi oran1 %25’tir. (2023: %25.)

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2024 yilt
kurum kazanglariin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar

tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %25°tir (2023: %25).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 28 - GELIR VERGISI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL) (DEVAMI)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen doérdiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TFRS’ye goére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %25’tir. (2023: %25)

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi (varliklart)/
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhgy/

Kiimiilatif gecici farklar (yiikiimliiliigii)
2024/1 2023 2024/1 2023
Ticari alacaklar/ borglar reeskontu 9.031.937 (30.432.885)  (2.257.984)  7.608.222
Finansal yatirimlar gegici farklari (343.004) (34.161.748) 85.751 8.540.438
Maddi ve maddi olmayan duran varlik diizeltmesi 213.861.637 (32.453.344)  (27.389.576) 8.113.336
Kidem tazminati kargiligi 3.430.821 (14.600.830) (857.705) 3.650.208
Kullanilmus izin karsihigi (1.454.215) (2.806.968) 363.554 759.006
Beklenen kredi zararlari - (2.577.347) - 644.337
Siipheli alacak kargilig 1.004.902 (2.019.726) (251.226) 504.931
Kredi faiz tahakkuku 183.671 (910.447) (45.918) 227.612
Tiirev araglar - (189.900) - 47.475
Dava karsilig1 12.062 (97.875) (3.016) 24.469
Maddi duran varlik yeniden degerlemesi (112.042.522) 112.042.522  (28.010.631) (28.010.631)
Hisse senedi deger artig gelirleri 34.954.873 87.997.190 (8.738.718)  (21.999.297)
Stoklar gegici farklar 66.980.050 15.809.496  (16.745.013) (3.952.378)
Hasilat diizeltmesi - 12.096.838 - (3.024.209)
Pesin 6denen giderler gegici farklart - 7.172.750 - (1.793.187)
Devam eden ingaat isleri 29.144.291 5.794.425 (7.286.073)  (1.448.606)
Yatirim amagli gayrimenkul yeniden degerlemesi (4.720.892) 4.720.892 (1.180.224)  (1.180.224)
Faiz tahakkuk geliri - 118.097 - (29.524)
Diger (4.543.254) (5.112.606) (338.805) 1.220.889
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii net (92.655.584) (30.097.133)

51



PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 29 - PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen pay basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikl
ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis  karlardan  hisseleri oraninda  hisse  dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayistyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirliklt hisse
adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir. Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2024 31 Mart 2023

Donem net kart 20.681.508 72.122.419
Hisse adedi 72.794.521 72.794.521
Hisse basina kazang (kayip) (TL) 0,28 0,99

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve dzsermaye dengesini en verimli sekilde kullanarak kaynaklarini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapis1 20. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
cikarilmis sermaye, yasal yedekler ve gecmis yil karlarini igeren ana ortak hissedarlarina ait 6zsermaye
kalemlerinden olusmaktadir. Sirket’in yonetim kurulu sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptigi oOnerilere dayanarak, sermaye
yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesi yollariyla dengede tutmay:
amaglamaktadir. Sirket’in genel stratejisi 2023 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI
31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi’min (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN
RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (DEVAMI)

a) Sermaye Risk Yonetimi

31 Mart 2024 tarihi itibartyla i¢in borg/ 6zkaynak orani agagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023
Finansal borglar (Not 7) 136.210.027 173.900.836
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 3) (205.939.297) (359.760.430)
Net bor¢lar (69.729.270) (185.859.594)
Toplam 6zkaynaklar 1.468.075.101 1.455.747.840
Kullanilan sermaye 1.398.345.831 1.269.888.246
Net bor¢lar/sermaye oram (0,05) (0,15)

b) Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetim
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir finans
bolimii tarafindan yiiritilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Sirket’in finans bolimi
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon tniteleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yo6nelik araglar kullanilir.

Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasu riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket’in 6nemli 6l¢iide kredi
riski yogunlasmasina sebep olabilecek finansal araglar1 baslica nakit ve nakit benzeri degerler ve ticari
alacaklardan olusmaktadir. Sirket’in maruz kalabilecegi maksimum kredi riski, finansal tablolarda
yansitilan tutarlar kadardir.

Sirket’in ¢esitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Sirket, s6z konusu riski
iliskide bulundugu finansal kuruluslarin giivenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmektedir.
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31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yénetimi (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

31 Mart 2024 tarihi itibartyls Sirket’in maksimum kredi riskine maruz tutar1 asagida sunulmustur:

Alacaklar

31 Mart 2024

Ticari alacaklar Diger alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Tliskili taraf

Diger taraf Iliskili taraf Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde -vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramig -sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigline ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger disiikligi (-)

- Net degerinin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligi (-)

E. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar

40.258.032

40.258.032

719.077.825 472.220 4.589.579

719.077.825 472.220 4.589.579

10.254.475 - -
(10.254.475) - -

(*)  Tutarn belirlenmesinde, alian teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

c) Finansal Risk Yo6netimi (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar

31 Aralik 2023

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki
mevduat

Mliskili taraf

Diger taraf

Iliskili taraf

Diger taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*)

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde -vadesi ge¢mis
veya deger diisiikliigiine ugramis -sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger distikligi (-)

- Net degerinin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

E. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar

57.072.234

57.072.234

672.216.864

672.216.864

13.017.259
(13.017.259)

534.893

534.893

(*)  Tutarn belirlenmesinde, alian teminatlar, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NIiTELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yoénetimi (devami)

Likidite riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Cari yilda Sirket’in maruz kaldig: piyasa riskinde
veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢tim yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamistir.

31 Mart 2024 tarihi itibariyle pasif kalemlerin indirgenmemis nakit akimlar1 ve kalan vadelerine gore
gosterimi agagidaki tablolarda sunulmustur:

31 Mart 2024

Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar toplam1  3-12 ay aras1  1-15 yil aras1

Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11) ) (1
Tiirev olmayan finansal borg¢lar 647.453.019 654.090.226  603.256.357 50.833.870
Finansal borglar (Not 7) 136.210.027 142.847.234 92.013.365 50.833.870
Ticari borglar (Not 5) 502.164.480 502.164.480 502.164.480 -
Diger borglar (Not 8) 9.078.512 9.078.512 9.078.512 -
31 Arahk 2023

Sozlesme uyarinca
nakit ¢ikislar toplam1  3-12 ay aras1  1-15 yil aras1

S6zlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+10) (D (1)
Tiirev olmayan finansal borglar 730.377.819 730.377.819 661.901.283 68.476.536
Finansal borglar (Not 7) 172.976.113 172.976.113  104.499.577 68.476.536
Ticari borglar (Not 5) 556.861.248 556.861.248 556.861.248 -
Diger borglar (Not 8) 540.458 540.458 540.458 -

Kur riski yonetimi

31 Mart 2024 ve 31 Aralik 2023 itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2024 31 Arahk 2023

Doviz cinsinden varliklar 340.818.103 499.117.803
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (624.369.898) (647.304.847)
Yabanci para pozisyonu (283.551.795) (148.187.045)
Tiirev enstriimanlarin net pozisyonu 334.218.461 184.335.013
Net yabanci para pozisyonu 50.666.666 36.147.969
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN

NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

c) Finansal Risk Yénetimi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Mart 2024 ABD Dolan Avro TL Karsihg:
1. Ticari alacaklar 6.553.730 19.843 212.280.365
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka 3.082.380 20.878 100.242.4384
Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 5.000 - 161.427
4. Donen Varhklar (1+2+3) 9.641.110 40.721 312.684.275
5. Ticari Alacaklar 29.533 - 953.487
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 580.597 242.384 27.180.340
8. Duran Varliklar (5+6+7) 610.130 242.384 28.133.828
9. Toplam Varliklar (4+8) 10.251.240 283.106 340.818.103
10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler - (1.914.095) (66.614.898)
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) - (1.914.095)  (66.614.898)
14. Ticari Borglar (9.359.806) (1.467.964) (353.273.597)
15. Finansal Yiikiimliiliikkler - (1.428.993) (49.732.255)
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler (4.599.235) (8.796)  (148.794.259)
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (13.959.040)  (2.905.754)  (551.800.111)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (13.959.040) (4.819.849) (618.415.009)
19. Bilango dis1 Tiirev araclarin Net Varlik/ 10.352.000 - 334.218.461
(Yukimlilik) Pozisyonu (19a-19b) - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1 - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar 10.352.000 - 334.218.461
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 6.644.200 (4.536.743) 56.621.555
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 305.837 (4.770.331)  (156.144.415)
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PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 31 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN

NIiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kur Riski Yonetimi (devami)

31 Aralik 2023 ABD Dolan Avro  TL Karsihg
1. Ticari alacaklar 5.385.094 13.556 182.915.544
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar1 dahil) 3.892.967 1.908.230 203.386.960
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 3.052.285 224.807 111.814.937
4. Donen Varhklar (1+2+3) 12.330.346 2.146.593 498.117.441
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 29.533 - 1.000.361
8. Duran Varhklar (5+6+7) 29.533 - 1.000.361
9. Toplam Varliklar (4+8) 12.359.879  2.146.593 499.117.803
10. Ticari Borglar (9.013.060) (2.330.209) (392.634.200)
11. Finansal Yiikiimliliikler - (2.375.645) (89.040.860)
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler (2.919.294) (9.417) (99.237.208)
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (11.932.354) (4.715.271) (580.912.268)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimlilikler - (1.771.380) (66.392.579)
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - (1.771.380) (66.392.579)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (11.932.354) (6.486.651) (647.304.847)
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/ - -

(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b) 5.442.000 - 184.335.013
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutar 5.442.000 - 184.335.013
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 5.869.525 (4.340.058) 36.147.969
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.654.293) (4.564.865) (261.002.343)

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Asagidaki tablo Sirket’in
ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir. %10’luk
oran, Ust diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, sz
konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil
sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket
icindeki yurt dig1 faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, TL nin ilgili para birimi karsisindaki deger artisina bagh

olarak kar veya zararda artis1 ifade eder.



PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

31 Mart 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma giicii
esasina gore TL olarak ifade edilmistir).

NOT 31 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN
NITELiGi VE DUZEYI (DEVAMI)

b) Finansal Risk Yonetimi (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

Doéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31 Mart 2024

Kar/(Zarar)

Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolart1 net varlik/yikiimliligi 21.451.065 (21.451.065)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 334.218.461 (334.218.461)
3- ABD Dolart net etki (312.767.396) 312.767.396
AVRO’nun kurunun % 10 degismesi halinde:

4- AVRO net varhik/yikiimliliga (15.788.909)  15.788.909
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (15.788.909)  15.788.909
Toplam (328.556.305) 328.556.305

Doéviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2023

Kar/(Zarar)
Yabanci Yabanct
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 17.278.825  (17.278.825)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 18.433.501  (18.433.501)
3- ABD Dolari net etki 17.278.825  (17.278.825)
AVRO’nun kurunun % 10 degismesi halinde:

4- AVRO net varlik/yiikiimlilagii (14.137.262) 14.137.262
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO net etki (14.137.262) 14.137.262
Toplam (15.291.938) 15.291.938

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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